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$� IXQG� LV�D�JURXSLQJ�RI� UHODWHG� DFFRXQWV� WKDW� LV� XVHG� WR�PDLQWDLQ� FRQWURO�RYHU� UHVRXUFHV� WKDW�KDYH�EHHQ� VHJUHJDWHG� IRU�
VSHFLILF� DFWLYLWLHV� RU� REMHFWLYHV�� � 7KH� &LW\� RI� )HVWXV�� 0LVVRXUL� OLNH� RWKHU� VWDWH� DQG� ORFDO� JRYHUQPHQWV�� XVHV� IXQG�
DFFRXQWLQJ�WR�HQVXUH�DQG�GHPRQVWUDWH�FRPSOLDQFH�ZLWK�ILQDQFH�UHODWHG�OHJDO�UHTXLUHPHQWV���$OO�RI�WKH�IXQGV�RI�WKH�&LW\�RI�
)HVWXV��0LVVRXUL�FDQ�EH�GLYLGHG�LQWR�WZR�FDWHJRULHV���JRYHUQPHQWDO�IXQGV�DQG�SURSULHWDU\�IXQGV�

*29(510(17$/�)81'6

*RYHUQPHQWDO� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� HVVHQWLDOO\� WKH� VDPH� IXQFWLRQV� UHSRUWHG� DV� JRYHUQPHQWDO� DFWLYLWLHV LQ� WKH�
JRYHUQPHQW�ZLGH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� +RZHYHU�� XQOLNH� WKH� JRYHUQPHQW�ZLGH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� JRYHUQPHQWDO� IXQG�
ILQDQFLDO� VWDWHPHQW� IRFXV� RQ� QHDU�WHUP� LQIORZV� DQG� RXWIORZV� RI� H[SHQGDEOH� UHVRXUFHV�� DV� ZHOO� DV� RQ� EDODQFHV� RI�
H[SHQGDEOH�UHVRXUFHV�DYDLODEOH�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILVFDO�\HDU��6XFK�LQIRUPDWLRQ�PD\�EH�XVHIXO�LQ�HYDOXDWLQJ�D�JRYHUQPHQW¶V�
QHDU�WHUP�ILQDQFLQJ�UHTXLUHPHQWV�

%HFDXVH�WKH�IRFXV�RI�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�LV�QDUURZHU�WKDQ�WKDW�RI�WKH�JRYHUQPHQW�ZLGH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��LW�LV�XVHIXO�WR�
FRPSDUH�WKH�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWHG�IRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�ZLWK�VLPLODU�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWHG�IRU�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�
LQ� WKH� JRYHUQPHQW�ZLGH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� %\� GRLQJ� VR�� UHDGHUV�PD\� EHWWHU� XQGHUVWDQG� WKH� ORQJ�WHUP� LPSDFW� RI� WKH�
JRYHUQPHQW¶V� QHDU�WHUP� ILQDQFLDO� GHFLVLRQV�� %RWK� WKH� JRYHUQPHQWDO� IXQGV EDODQFH� VKHHW� DQG� WKH� JRYHUQPHQWDO� IXQGV
VWDWHPHQW� RI� UHYHQXHV�� H[SHQGLWXUHV�� DQG� FKDQJHV� LQ� WKH� IXQG� EDODQFHV SURYLGH� D� UHFRQFLOLDWLRQ� WR� IDFLOLWDWH� WKLV�
FRPSDULVRQ�EHWZHHQ�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�DQG�WKH�JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL�PDLQWDLQV�IRXUWHHQ LQGLYLGXDO�JRYHUQPHQWDO IXQGV� ,QIRUPDWLRQ�LV�SUHVHQWHG�VHSDUDWHO\�LQ�WKH�
JRYHUQPHQWDO�IXQG�EDODQFH�VKHHW�DQG�LQ�WKH�JRYHUQPHQWDO�IXQG�VWDWHPHQW�RI�UHYHQXHV��H[SHQGLWXUHV��DQG�FKDQJHV�LQ�IXQG�
EDODQFHV�IRU�WKH�*HQHUDO�)XQG��&LW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG��&RXQW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG� &DSLWDO�5HVHUYH�)XQG DQG�
&DSLWDO� ,PSURYHPHQWV )XQG��ZKLFK� DUH� FRQVLGHUHG� WR� EH� D�PDMRU� IXQGV�� �'DWD� IURP� WKH� RWKHU� JRYHUQPHQWDO� IXQGV� DUH�
FRPELQHG�LQWR�D�VLQJOH��DJJUHJDWHG�SUHVHQWDWLRQ�FDOOHG�³RWKHU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV´���,QGLYLGXDO�IXQG�GDWD�IRU�HDFK�RI�WKHVH�
QRQ�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�LV�SURYLGHG�LQ�WKH�IRUP�RI�FRPELQLQJ�VWDWHPHQWV� LQ�WKH�RWKHU�VXSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ�
VHFWLRQ�LQ�WKLV�UHSRUW�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL�DGRSWV�DQ�DQQXDO�DSSURSULDWHG�EXGJHW�IRU�DOO�RI�LWV�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�DQG�DOO�RWKHU�
JRYHUQPHQWDO�IXQGV��%XGJHWDU\�FRPSDULVRQ�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�SURYLGHG�IRU�DOO�EXGJHWHG�IXQGV�WR�GHPRQVWUDWH�OHJDO�
FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�UHVSHFWLYH�DGRSWHG�EXGJHW�

35235,(7$5<�)81'6

3URSULHWDU\�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�RSHUDWLRQV�WKDW�DUH�ILQDQFHG�DQG�RSHUDWHG�LQ�D�PDQQHU�VLPLODU�WR�SULYDWH�EXVLQHVV�
HQWHUSULVHV�ZKHUH�WKH�LQWHQW�RI�WKH�JRYHUQLQJ�ERG\�LV�WKDW�WKH�FRVWV�RI�SURYLGLQJ�JRRGV�RU�VHUYLFHV�WR�WKH�JHQHUDO�SXEOLF�RQ�
D�FRQWLQXLQJ�EDVLV�EH�ILQDQFHG�RU�UHFRYHUHG�SULPDULO\�WKURXJK�XVHU�FKDUJHV��RU�ZKHUH�WKH�JRYHUQLQJ�ERG\�KDV�GHFLGHG�WKDW�
SHULRGLF�GHWHUPLQDWLRQ�RI�UHYHQXHV�HDUQHG��H[SHQVHV� LQFXUUHG�DQG�RU�QHW� LQFRPH�LV�DSSURSULDWH� IRU�FDSLWDO�PDLQWHQDQFH��
SXEOLF�SROLF\��PDQDJHPHQW�FRQWURO��DFFRXQWDELOLW\�RU�RWKHU�SXUSRVHV��7KH�&LW\�KDV�RQH�HQWHUSULVH�IXQG��ZKLFK�LV WKH�ZDWHU�
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DQG�VHZHU�IXQG��7KH�SURSULHWDU\�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV SURYLGH LQIRUPDWLRQ IRU�WKH�:DWHU�DQG�6HZHU�IXQG VLQFH�LW�LV�
FRQVLGHUHG�WR�EH D�PDMRU�IXQG RI�WKH�&LW\�

127(6�72�7+(�%$6,&�),1$1&,$/�67$7(0(176

7KH�QRWHV�SURYLGH DGGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�WKDW�LV�HVVHQWLDO�WR�D�IXOO�XQGHUVWDQGLQJ�RI�WKH�GDWD�SURYLGHG�LQ�WKH�JRYHUQPHQW�
ZLGH�DQG�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

27+(5�,1)250$7,21

,Q� DGGLWLRQ� WR� WKH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� DFFRPSDQ\LQJ� QRWHV�� WKLV� UHSRUW� DOVR� SUHVHQWV� FHUWDLQ� UHTXLUHG�
VXSSOHPHQWDU\ LQIRUPDWLRQ�FRQFHUQLQJ�WKH�&LW\�RI�)HVWXV¶V�SURJUHVV�LQ�IXQGLQJ�LWV�REOLJDWLRQV�WR�SURYLGH�SHQVLRQ�EHQHILWV�
WR�LWV�HPSOR\HHV�

27+(5�6833/(0(17$5<�,1)250$7,21

7KH�FRPELQLQJ�DQG�LQGLYLGXDO�IXQG�VWDWHPHQWV��UHIHUUHG�WR�HDUOLHU�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�QRQ�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV��DUH�
SUHVHQWHG�LPPHGLDWHO\�IROORZLQJ�WKH�UHTXLUHG�VXSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ���

*29(510(17�:,'(� ),1$1&,$/� $1$/<6,6 � ),1$1&,$/� $1$/<6,6� 2)� 7+(� &,7<� $6� $�
:+2/(

7KLV�LV�WKH�IRXUWHHQWK�\HDU�WKDW�WKH�&LW\�KDV�SUHVHQWHG�LWV�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�XQGHU�WKH�UHSRUWLQJ�PRGHO�UHTXLUHG�E\�WKH�
*RYHUQPHQWDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG�6WDWHPHQW�1R������*$6%������%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�DQG�0DQDJHPHQW¶V�
'LVFXVVLRQ�DQG�$QDO\VLV�IRU�6WDWH�DQG�/RFDO�*RYHUQPHQWV���7KHUHIRUH��D�FRPSDUDWLYH�DQDO\VLV�RI�JRYHUQPHQW�ZLGH�GDWD�LV�
SURYLGHG�

$V�QRWHG�HDUOLHU��QHW�SRVLWLRQ PD\�VHUYH�RYHU�WLPH�DV�D�XVHIXO�LQGLFDWRU�RI�D�JRYHUQPHQW¶V�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ���,Q�WKH�FDVH�
RI�WKH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL��DVVHWV�H[FHHGHG�OLDELOLWLHV�E\������������ DW WKH�FORVH�RI�WKH�PRVW�UHFHQW�ILVFDO�\HDU�
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&LW\�RI�)HVWXV�1HW�3RVLWLRQ

*RYHUQPHQWDO�
$FWLYLWLHV

%XVLQHVV�7\SH�
$FWLYLWLHV

7RWDO

���� ���� ���� ���� ���� ����

$VVHWV

&XUUHQW�	�2WKHU�$VVHWV ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������
&DSLWDO�$VVHWV��1HW ���������� ���������� ��������� ��������� ���������� ����������
7RWDO�$VVHWV ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

'HIHUUHG�2XWIORZV 5HVRXUFHV ��������� ������� ������� ������� ��������� �������

/LDELOLWLHV

/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�/LDELOLWLHV ��������� ��������� ������� ������� ��������� ���������
7RWDO�/LDELOLWLHV ��������� ��������� ��������� ��������� ���������� ����������

'HIHUUHG�,QIORZV 5HVRXUFHV ������� ��������� ������ ������� ������� ���������

1HW�3RVLWLRQ

,QYHVWHG�LQ�&DSLWDO�
$VVHWV��1HW� ���������� ���������� ��������� ��������� ���������� ����������
5HVWULFWHG�
'HEW�6HUYLFH � ������ ��������� ��������� ��������� ���������
(QDEOLQJ�/HJLVODWLRQ ��������� ��������� � � ��������� ���������

8QUHVWULFWHG ��������� ��������� ���������� ���������� ���������� ����������
7RWDO�1HW�3RVLWLRQ ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

7KH�ODUJHVW�SRUWLRQ�RI�WKH�&LW\¶V�QHW�SRVLWLRQ UHIOHFWV�LWV�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV��H�J���ODQG��EXLOGLQJV��PDFKLQHU\��DQG�
HTXLSPHQW�� OHVV�DQ\�UHODWHG�GHEW�XVHG�WR�DFTXLUH�WKRVH�DVVHWV�WKDW�LV�VWLOO�RXWVWDQGLQJ���7KH�&LW\�XVHV�WKHVH�FDSLWDO�DVVHWV�WR
SURYLGH� VHUYLFHV� WR� FLWL]HQV�� FRQVHTXHQWO\�� WKHVH� DVVHWV� DUH� QRW� DYDLODEOH� IRU� IXWXUH� VSHQGLQJ�� $OWKRXJK� WKH� &LW\¶V�
LQYHVWPHQW�LQ�LWV�FDSLWDO�DVVHWV�LV�UHSRUWHG�QHW�RI�UHODWHG�GHEW�� LW�VKRXOG�EH�QRWHG�WKDW�WKH�UHVRXUFHV�QHHGHG�WR�UHSD\�WKLV�
GHEW�PXVW�EH�SURYLGHG�IURP�RWKHU�VRXUFHV��VLQFH�WKH�FDSLWDO�DVVHWV�WKHPVHOYHV�FDQQRW�EH�XVHG�WR�OLTXLGDWH�WKHVH�OLDELOLWLHV�

$Q�DGGLWLRQDO�SRUWLRQ�RI� WKH�&LW\¶V�QHW�SRVLWLRQ� ������ UHSUHVHQWV UHVRXUFHV� WKDW DUH� VXEMHFW� WR�H[WHUQDO� UHVWULFWLRQV�RQ�
KRZ�WKH\�PD\�EH�XVHG���7KH�UHPDLQLQJ�EDODQFH�RI�XQUHVWULFWHG�QHW�SRVLWLRQ RI������������ PD\�EH�XVHG�WR�PHHW�WKH�&LW\¶V�
RQJRLQJ�REOLJDWLRQV�WR�FLWL]HQV�DQG�FUHGLWRUV�

$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL�LV�DEOH�WR�UHSRUW�SRVLWLYH�EDODQFHV�LQ�DOO�RI�WKH QHW�SRVLWLRQ IRU�WKH�
FXUUHQW�\HDU�HQG�
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.H\�HOHPHQWV�RI�WKH�FKDQJHV�LQ�QHW�SRVLWLRQ DUH�DV�IROORZV�

&LW\�RI�)HVWXV
6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV

*RYHUQPHQWDO
$FWLYLWLHV

%XVLQHVV�7\SH
$FWLYLWLHV 7RWDOV

���� ���� ���� ���� ���� ����

5HYHQXHV
3URJUDP�5HYHQXHV�
&KDUJHV� IRU�

6HUYLFHV
����������� ����������� ������������ ������������ � ��������� � ���������

2SHUDWLQJ�*UDQWV ������� ������ ������������������� � ������� ������
&DSLWDO� *UDQWV� 	����

&RQWULEXWLRQV ������� ������� ����� ����� ������� �������
*HQHUDO�5HYHQXHV�
7D[HV ��������� ��������� � � ��������� ���������
/LFHQVHV��WD[HV� ������� ������� � � ������� �������
,QYHVWPHQW�,QFRPH ������� ������� ������� ������� ������� �������
*DLQ�/RVV��RQ�GLVSRVDO ������ � �������� � ������ �
*DLQ�/RVV�-RLQW�9HQWXUH � � � � � �
0LVFHOODQHRXV ������� ������� ����� ����� ������� �������
7RWDO�5HYHQXH ���������� ���������� ��������� ��������� ���������� ����������

([SHQVHV
$GPLQLVWUDWLRQ ������� ������� � � ������� �������
&RXUW ������� ������� � � ������� �������
%XLOGLQJ�

'HSDUWPHQW
������� ������� � � ������� �������

3ROLFH ��������� ��������� � � ��������� ���������
'LVSDWFK ������� ������� � � ������� �������
)LUH ������� ������� � � ������� �������
(PHUJHQF\�

0DQDJHPHQW
������ ������ � � ������ ������

6WUHHW ��������� ��������� � � ��������� ���������
+HDOWK ������� ������� � � ������� �������
/LEUDU\ ������� ������� � � ������� �������
3DUNV ������� ������� � � ������� �������
3XEOLF�:RUNV � � � � � �
1RQ�'HSDUWPHQWDO ��������� ��������� � � ��������� ���������
(FRQRPLF�

'HYHORSPHQW
� � � � � �

,QWHUHVW�DQG�)LVFDO�
&KDUJHV

������ ������ � � ������ ������

$LUSRUW � � � � � �
:DWHU�DQG�6HZHU � � ��������� ��������� ���������������� ���������
7RWDO�([SHQVHV ���������� ���������� ��������� ��������� ���������� ����������
6SHFLDO�,WHPV�
7UDQVIHUV �������� ��������� ������ ������� � �
,QFUHDVH�

�GHFUHDVH�
������������ ������������ ����������� �� ������� ������������ ����������
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6,*1,),&$17�&+$1*(6�,1�1(7�326,7,21

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

6RPH�RI�WKH�FKDQJHV�QRWHG�DUH�

x 7D[HV�DUH�GRZQ ������RYHU� WKH�SULRU�\HDU� WKHUH�DUH�YDULRXV� UHDVRQV� IRU� WKH�GLIIHUHQFH�� �7KH� LQFUHDVHV� LQFOXGH
8WLOLW\�*URVV�5HFHLSWV�7D[��������9HKLFOH�6DOHV�7D[��� ������$GG¶O�0RWRU�7D[�������DQG�3URSHUW\�7D[HV���
������7KH�RYHUDOO�VDOHV�WD[�GHFUHDVHG�E\��������WKLV�LV�SULPDULO\�GXH�WR�WKH�IDFW�WKDW�&RXQW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�LV�
LQFOXGHG�LQ�UHYHQXH�LQ�WKH�\HDU�RI�UHLPEXUVHPHQW�DQG�LQ������ �������� ZDV�LQFOXGHG�YHUVXV����������� LQ������
7KH�&LW\�FROOHFWHG�VDOHV�WD[�KDG�DQ�DSSUR[LPDWH������LQFUHDVH�IURP�WKH�SULRU�\HDU��6WDWH�*DV�7D[�ZDV MXVW�EDUHO\�
GRZQ�������ZKLOH�WKH�&DEOH�)UDQFKLVH ZDV�GRZQ��������7RXULVP�7D[�ZDV�GRZQ������ DQG�����WD[�ZDV�GRZQ��
�������

x 7KH�&LW\�EHJDQ�WKH�FROOHFWLRQ�RI�D�WZR�SHUFHQW�WRXULVP�WD[�LQ�ILVFDO�\HDU������WR�SURPRWH�WRXULVP�LQ�WKH�&LW\� ,Q�
�����WKH�FLWL]HQV�YRWHG�WR�LQFUHDVH�WKH�7RXULVP�WD[�WR������ 7KH�&LW\�KDV�FROOHFWHG��������� IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�
HQGLQJ����� DQG��������� IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGLQJ�������7KH�7RXULVP�%RDUG�KDV�FKRVHQ�WR SURPRWH QXPHURXV�
HYHQWV�LQ�WKH�&LW\�

x 7KH�&LW\�KDV�VHW�XS�D�VSHFLDO�DOORFDWLRQ�IXQG�WR�GHSRVLW�����RI�VDOHV�WD[�UHYHQXHV�JHQHUDWHG�IURP�WKH�/RZH¶V�DQG�
+RPH�'HSRW�VWRUHV��ZKLFK�ZLOO�JHW�UHLPEXUVHG�EDFN�WR�WKHP�IRU�FHUWDLQ�LQIUDVWUXFWXUH�FRVWV� 7KH�/RZH¶V�VSHFLDO�
DOORFDWLRQ�ZDV�FRPSOHWHG�GXULQJ�ILVFDO�\HDU���VHH�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�PRUH�GHWDLO�����

),1$1&,$/ $1$/<6,6�2)�7+(�&,7<�2)�)(6786��0,66285,¶6�)81'6

$V� QRWHG� HDUOLHU�� &LW\� RI� )HVWXV��0LVVRXUL� XVHV� IXQG� DFFRXQWLQJ� WR� HQVXUH� DQG� GHPRQVWUDWH� FRPSOLDQFH� ZLWK� ILQDQFH�
UHODWHG�OHJDO�UHTXLUHPHQWV�

*29(510(17$/�)81'6

7KH� IRFXV� RI� WKH�&LW\� RI�)HVWXV��0LVVRXUL¶V� JRYHUQPHQWDO� IXQGV� LV� WR� SURYLGH� LQIRUPDWLRQ� RQ� LQIORZV� DQG� EDODQFHV� RI�
DYDLODEOH�H[SHQGDEOH� UHVRXUFHV��6XFK� LQIRUPDWLRQ� LV�XVHIXO� LQ�DVVHVVLQJ� WKH�&LW\¶V� ILQDQFLDO� UHTXLUHPHQWV�� ,Q�SDUWLFXODU��
XQUHVHUYHG�IXQG�EDODQFH�PD\�VHUYH�DV�D�XVHIXO�PHDVXUH�RI�D�JRYHUQPHQW¶V�QHW�UHVRXUFHV�DYDLODEOH�IRU�VSHQGLQJ�DW�WKH�HQG�
RI�WKH�ILVFDO�\HDU�

$W�WKH�HQG�RI�\HDU�������WKH�XQDVVLJQHG�IXQG�EDODQFH�RI�WKH�JHQHUDO�IXQG�ZDV������������ ZKLOH�WKH�WRWDO�IXQG�EDODQFH�ZDV�
������������$V�D�PHDVXUH�RI�WKH�JHQHUDO�IXQGV�OLTXLGLW\��LW�PD\�EH�XVHIXO�WR�FRPSDUH�ERWK�XQDVVLJQHG�IXQG�EDODQFH�DQG�
WRWDO�IXQG�EDODQFH�WR�WRWDO�IXQG�H[SHQGLWXUHV�DQG�WUDQVIHUV�RXW��8QDVVLJQHG�IXQG�EDODQFH�UHSUHVHQWV������ RI�WRWDO�JHQHUDO�
IXQG� H[SHQGLWXUHV� DQG� WUDQVIHUV� RXW� RI� ������������ ZKLOH� WRWDO� IXQG� EDODQFH� UHSUHVHQWV� ������ RI� WRWDO� JHQHUDO� IXQG�
H[SHQGLWXUHV�DQG�WUDQVIHUV�RXW� 2Q�$XJXVW���������� WKH�&LW\�&RXQFLO�SDVVHG�5HVROXWLRQ ������ò�PRGLI\LQJ WKH UHVHUYH�
SROLF\� ZKLFK� UHTXLUHV� WKDW� WKH JHQHUDO� IXQG� UHVHUYH� IXQG� EDODQFH� EH� HTXDO� WR ������ RI� WKH� JHQHUDO� IXQG� RSHUDWLQJ�
H[SHQVHV�� �7KLV� UHVHUYH� EDODQFH� LV� UHIOHFWHG� DV� D�&RPPLWWHG� ± &RQWLQJHQF\� EDODQFH� DQG� IRU� ���� LV� ������������7KLV�
DPRXQW�ZRXOG�KDYH�SUHYLRXVO\�EHHQ�LQFOXGHG�DV�SDUW�RI�WKH�XQDVVLJQHG�IXQG�EDODQFH�

7KH� IXQG�EDODQFH�RI� WKH�&LW\¶V�JHQHUDO� IXQG�GHFUHDVHG�E\��������� RU� �������� IURP� WKH�SULRU�\HDU� IXQG�EDODQFH�� �7KH�
FKDQJH�RI�WKH�FXUUHQW�\HDU¶V�IXQG�EDODQFHV�LV�GXH�WR�

x 2YHUDOO� *HQHUDO� 5HYHQXH� )XQG � UHYHQXHV �ZLWKRXW� WUDQVIHUV�LQ�� LQFUHDVHG� E\ �������� DV� FRPSDUHG� WR WKH�
SUHYLRXV�\HDU�� �7KHUH�ZDV�D GHFUHDVH�LQ�H[SHQGLWXUHV�RI�DSSUR[LPDWHO\���������� 7KH�WUDQVIHUV�LQ�GHFUHDVHG�E\�
����������DQG�WKH�WUDQVIHUV�RXW�LQFUHDVHG�E\ �������� LQ������
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*29(510(17$/�)81'6��FRQWLQXHG�

x *HQHUDO�)XQG�H[SHQGLWXUHV� GHFUHDVHG�GXH� WR�YDULRXV� UHDVRQV� LQFOXGLQJ� WKH�SXUFKDVH�RI WKH�QHZ�ILUH� WUXFN�ZLWK�
HTXLSPHQW DW� �������� LQ�������$OVR� WKH� UHPDLQLQJ� FDSLWDO� H[SHQGLWXUHV�GHFUHDVHG� IURP���������� LQ� ���� WR�
�������� LQ������

&KDQJHV�LQ�IXQG�EDODQFHV�IRU�RWKHU�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�FDQ�EH�GHVFULEHG�DV�IROORZV�

x 7KH� &LW\� 7UDQVSRUWDWLRQ� )XQG EDODQFH LQFUHDVHG� E\� �������� RU� ����� IURP� WKH� SULRU�\HDU�� 7KH� H[SHQGLWXUHV�
GHFUHDVHG�E\�������������ZLWK�DQ LQFUHDVH�LQ RSHUDWLQJ�H[SHQVHV RI�������� DQG D GHFUHDVH LQ�FDSLWDO�SXUFKDVHV�RI�
�����������RI�ZKLFK�WKH +RULQH VWUHHW�SURMHFW ZDV�ILQDOO\�ILQLVKHG ZLWK SULRU \HDU�H[SHQGLWXUHV�RI������������DQG�
D� WRWDO� FRVW� RI ������������ $W� WKH� HQG� RI� 6HSWHPEHU� ���� ����� WKH� VSHQGDEOH� SRUWLRQ� RI� WKH� IXQG� EDODQFH� RI�
���������� LV�DYDLODEOH�IRU�VSHQGLQJ�DW�WKH�&LW\¶V�GLVFUHWLRQ RQ�WUDQVSRUWDWLRQ�SURMHFWV���

x 7KH�&RXQW\�7UDQVSRUWDWLRQ�)XQG�LQFUHDVHG�E\������� RU������IURP�WKH�SULRU�\HDU��$W�WKH�HQG�RI�6HSWHPEHU�����
����� WKH�IXQG�EDODQFH�RI��������� LV�HVVHQWLDOO\�D�UHVHUYH�QHHGHG�LQ�RUGHU�WR�SD\�IRU�H[SHQGLWXUHV�XS�IURQW�XQWLO�
WKH�&LW\�FDQ�UHTXHVW�UHLPEXUVHPHQW�WKURXJK�WKH�&RXQW\��7KHUH�DUH XQHDUQHG UHYHQXHV��KHOG�DW�WKH�&RXQW\��LQ�WKH�
DPRXQW�RI����������� DYDLODEOH�DW�6HSWHPEHU��������� IRU�IXWXUH�WUDQVSRUWDWLRQ�SURMHFWV�

35235,(7$5<�)81'6

%XVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV ± :DWHU�DQG�6HZHU�)XQG LQFUHDVHG�WKH�&LW\¶V�QHW�SRVLWLRQ E\�����������ZKLFK�LV�DQ�LQFUHDVH�RI�
PRUH�WKDQ������RYHU�WKH�SULRU�ILVFDO�\HDU� .H\�HOHPHQWV�RI�WKLV�FKDQJH�DUH�DV�IROORZV�

x 7KH�&LW\�ZDWHU� VDOHV GHFUHDVHG� LQ� WKH� DPRXQW� RI� ������� RU� ����� IURP� WKH� SULRU� \HDU�� 7KH�&LW\� VHZHU� VDOHV
LQFUHDVHG LQ�WKH�DPRXQW�RI�������� RU ����� ,QYHVWPHQW LQFRPH�LQFUHDVHG�E\�������� DQG�WUDQVIHU�LQ�GHFUHDVHG�
E\� ��������� 7KH� RYHUDOO� H[SHQGLWXUHV� IURP� WKH�ZDWHU� DQG� VHZHU� IXQG� GHFUHDVHG� E\� ������� RU� �������ZKLFK�
LQFOXGHG�DQ�LQFUHDVH�LQ�ZDWHU�SXUFKDVHG�RI�������� DQG�QHDUO\���������GHFUHDVH LQ�WUHDWPHQW�SODQW�H[SHQVHV�

&$3,7$/�$66(76

7KH�&LW\�RI�)HVWXV¶�QHW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV�IRU�LWV�JRYHUQPHQWDO�DQG�EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV�DV�RI�6HSWHPEHU�����
���� DPRXQWV� WR������������ �QHW�RI� DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ DQG� UHODWHG�GHEW���7KLV QHW LQYHVWPHQW� LQ�FDSLWDO� DVVHWV�
LQFOXGHV� ODQG�� EXLOGLQJV� DQG� V\VWHP� LPSURYHPHQWV�� PDFKLQHU\� DQG� HTXLSPHQW�� SDUN� IDFLOLWLHV�� URDGV� DQG� EULGJHV�� 7KH�
GHFUHDVH� LQ� WKH�&LW\�RI�)HVWXV¶� LQYHVWPHQW� LQ�FDSLWDO�DVVHWV�IRU� WKH�FXUUHQW� ILVFDO�\HDU�ZDV� ������ D�������GHFUHDVH�IRU�
JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�DQG�D������ LQFUHDVH�IRU�EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV�

0DMRU�FDSLWDO�DVVHW�HYHQWV�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�ILVFDO�\HDU�LQFOXGHG�WKH�IROORZLQJ�

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

x /DQG�KDG�QR�FKDQJH�LQ�EDODQFH�GXULQJ�\HDU�
x &RQVWUXFWLRQ�LQ�3URJUHVV�GHFUHDVHG ZLWK�-RNHUVW� UHVWURRP�SURMHFW�DQG�WKH�:HVW�&LW\�3DUN�PDLQWHQDQFH EXLOGLQJ

EHLQJ�FRPSOHWHG�GXULQJ� WKH�\HDU DQG� LQFUHDVHG�ZLWK� WKH� VWDUW RI��UG 6WUHHW� DQG��WK 6WUHHW�673�SURMHFWV�� WKH )LUH�
+RXVH�DGGLWLRQ��DQG WKH�FRQWLQXDWLRQ�RI�WKH�&ROOLQV�'ULYH�VLGHZDON�SURMHFW�

x %XLOGLQJV� DQG�2WKHU� ,PSURYHPHQWV� KDG� WKH� DGGLWLRQ�RI� WKH�:HVW�&LW\�3DUN�PDLQWHQDQFH�EXLOGLQJ�� -RNHUVW�3DUN�
UHVWURRP��DQG�&LW\�+DOO�+9$&�V\VWHP�

x 2IILFH� HTXLSPHQW� FKDQJHV� LQFOXGHG� WKH� SXUFKDVH� RI� ZHEVLWH� VRIWZDUH DQG� WKH� GLVSRVDO� RI� YDULRXV� FRPSXWHU�
VRIWZDUH�SURJUDPV�DQG�REVROHWH�FRPSXWHU�HTXLSPHQW�
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*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV �FRQWLQXHG�

x $GGLWLRQV�WR�$XWRPRWLYH�(TXLSPHQW�IRU�WKH�\HDU�LQFOXGHG�D�QHZ�WUXFN IRU�WKH�6WUHHW 'HSDUWPHQW DQG WKUHH QHZ�
SROLFH�)RUG�([SORUHUV LQFOXGLQJ�GHFDOV�DQG�HTXLSPHQW� 7KHUH�ZHUH ��3ROLFH�FDUV GLVSRVHG�RI�GXULQJ�WKH�\HDU�

x 0DFKLQHU\� DQG�HTXLSPHQW�DFTXLUHG�GXULQJ� WKH�\HDU� LQFOXGHG� WZR�PRELOH� UDGLRV IRU�)LUH�'HSDUWPHQW� D� WDQGHP�
DVSKDOW�UROOHU IRU�WKH�6WUHHW�'HSDUWPHQW� DQG�WZR�ODZQ�PRZHUV�DQG�D�PHUU\�JR�URXQG IRU�WKH�3DUNV�'HSDUWPHQW���
,WHPV� UHWLUHG� LQFOXGHG� D� UDGDU� XQLW� D� OLJKW� EDU� YLGHR� FDPHUDV�� VHYHUDO� PRELOH� UDGLRV� VXUYHLOODQFH� FDPHUDV�� D�
WDFWLFDO�LQWHOOLJHQFH�V\VWHP��D�VPDOO�VQRZ�SORZ� DQG�D�KXUULFDQH�IDQ�

x $GGLWLRQV�WR�ODQG�LPSURYHPHQWV�LQFOXGHG�VLGHZDONV�DW�)DLUYLHZ DQG�+RULQH VWUHHWV��RYHUOD\�RI�-HIIHUVRQ SDUNLQJ�
ORW��DQG�IHQFLQJ�DW�3XEOLF�:RUNV�

x ,QIUDVWUXFWXUH�DGGLWLRQV�LQFOXGHG�RYHUOD\V�WR�+RULQH�5RDG��3DUNYLHZ�'ULYH��(DVW�$YHQXH��DQG�-HIIHUVRQ�$YHQXH��
$OVR� 1���WK 6WUHHW�KDG�EDVH�UHSODFHG�DQG�ZDV�RYHUODLG��,WHPV�UHPRYHG�LQFOXGHG�WKH�SUHYLRXV�RYHUOD\V�RI YDULRXV�
VWUHHWV�

%XVLQHVV�7\SH�$FWLYLWLHV�

x &KDQJHV�WR�&RQVWUXFWLRQ�LQ�3URJUHVV�LQFOXGHG�WKH�ZRUN�RQ WKH�SROH�EDUQ�EXLOGLQJ��WKH�*UDQG�DQG��WK VHZHU�PDLQ�
SURMHFW� DQG�WKH�:&3�OLIW�VWDWLRQ�DQG�IRUFH�PDLQ SURMHFW��7KH�/RFXVW�5RDG�ZDWHU�PDLQ�SURMHFW�ZDV�ILQDOL]HG�DQG�
PRYHG�WR�FDSLWDO�DVVHWV�

x $GGLWLRQ WR�ODQG�LPSURYHPHQWV�LQFOXGHG�IHQFLQJ�DW�3XEOLF�:RUNV�
x 7KH�FKDQJH�LQ�6\VWHPV�DQG�,PSURYHPHQWV�LQFOXGHG�DGGLWLRQ�RI�/RFXVW 6WUHHW DQG�6XQVHW�*URXS ZDWHU�PDLQ�

SURMHFWV�
x $XWRPRWLYH�HTXLSPHQW�KDG�DQ�DGGLWLRQ�RI D�XWLOLW\�ER[�LQVWDOOHG�RQ�WUXFN�
x 0DFKLQHU\�DQG (TXLSPHQW�SXUFKDVHV LQFOXGHG�-HUVH\�/LIW�6WDWLRQ�SXPS�LPSURYHPHQWV� 7KH�UHPRYDOV�LQFOXGHG�D�

SODWH�FRPSDFWRU�DQG�EREFDW�WUDFNV�
x &RPSXWHU�(TXLSPHQW�KDG�QR�DGGLWLRQV�RU�GLVSRVDOV�
x %XLOGLQJV�DQG�2WKHU�,PSURYHPHQWV�KDG�QR�DGGLWLRQV�RU�GLVSRVDOV�
x )XUQLWXUH�DQG�)L[WXUHV�DOVR�KDG�QR�DGGLWLRQV�RU�GLVSRVDOV�

&LW\�RI�)HVWXV�&DSLWDO�$VVHWV
�QHW�RI�GHSUHFLDWLRQ� *RYHUQPHQW�$FWLYLWLHV %XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV

7RWDO�
&DSLWDO�$VVHWV

���� ���� ���� ���� ���� ����

/DQG ������������� ������������� ����������������� ����������������� ��������������� ���������������
$VVHWV�KHOG�IRU�VDOH ������ � ������ �
&RQVWUXFWLRQ�LQ�3URJUHVV ������� ������� ������ ������� ������� �������
6\VWHPV�DQG�,PSURYHPHQWV ��������� ��������� ��������� ���������
%XLOGLQJV�DQG�2WKHU�,PSURYHPHQWV ��������� ��������� ������ ������ ��������� ���������
2IILFH�(TXLSPHQW ������� ������ � � ������� ������
$XWRPRWLYH�(TXLSPHQW ��������� ������� ������ ������ ��������� ���������
0DFKLQHU\�DQG�(TXLSPHQW ������� ������� ������� ������� ��������� ���������
)XUQLWXUH�DQG�)L[WXUHV � � � �
&RPSXWHU�(TXLSPHQW ����� ����� ����� �����
,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ��������� ���������
/DQG�,PSURYHPHQWV ��������� ��������� ��������� ���������
&DSLWDO�$VVHWV��1HW �������������� �������������� ��������������� ��������������� �������������� ��������������
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/21*�� 7(50�'(%7

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

$W�WKH�HQG�RI�6HSWHPEHU���������� WKH�&LW\�KDG�RXWVWDQGLQJ�ORQJ�WHUP�GHEW�REOLJDWLRQV�IRU�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�
DPRXQW� RI� ���������� FRPSDUHG� WR� ���������� LQ� ����� WKHVH� DPRXQWV� LQFOXGH� WKH� QHW� SHQVLRQ� OLDELOLW\ WKDW� LV� QRZ�
UHTXLUHG�WR�EH�VKRZQ�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���7KH�&LW\¶V�REOLJDWLRQV�LQFOXGH�D�1HLJKERUKRRG�,PSURYHPHQW�'LVWULFW�
%RQGV� LQ� WKH� DPRXQW� RI� �������� WKDW� ZLOO� EH� DVVHVVHG� WR� SURSHUW\� RZQHUV� EHQHILWLQJ� IURP� LPSURYHPHQWV� ZLWKLQ� WKH�
%DLOH\� 6WDWLRQ�� 7DQJOHZRRG�� DQG� $OH[DQGHU� +HLJKWV� 6XEGLYLVLRQV� RYHU� WKH� QH[W� � \HDUV� 7KH� ����� &HUWLILFDWH� RI�
3DUWLFLSDWLRQ�ZDV� LVVXHG� WR� UHILQDQFH� WKH� OHDVH� SXUFKDVH� RI� WKH� /LEUDU\� EXLOGLQJ DQG� KDV� D� EDODQFH� RI� ����������$OVR�
LQFOXGHG� LV� WKH� 1HW� 3HQVLRQ� /LDELOLW\ �VHH� 1RWH� ���� 7KH� 1RWHV� 3D\DEOH� LV� WKH� EDODQFH� GXH� WR� +RPH� 'HSRW� IRU�
UHLPEXUVHPHQW� RI� LQIUDVWUXFWXUH� FRVWV��ZKLFK� LV� WR� EH� UHSDLG�ZLWK� D� VSHFLILHG� SRUWLRQ� RI� WKH� VDOHV� WD[� FROOHFWHG� E\� WKDW�
FRPSDQ\����6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�� /RQJ�7HUP�'HEW�IRU�IXUWKHU FODULILFDWLRQ�RI�WKH�DJUHHPHQW��

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV�

$W�WKH�HQG�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�&LW\�KDG�RXWVWDQGLQJ�ORQJ�WHUP�GHEW�REOLJDWLRQV�IRU�EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�
DPRXQW�RI����������� FRPSDUHG�WR����������� LQ��������7KH�1HLJKERUKRRG�,PSURYHPHQW�'LVWULFW��1,'��%RQGV�WRWDOLQJ�
��������� QHW� RI� GLVFRXQW� KDYH� YDULRXV�PDWXULW\� GDWHV� RXW� WR� ����� 7KH� UHYHQXH� ERQGV� FRQVLVW� RI� YDULRXV� VHULHV� DQG�
LQVWDOOPHQWV��ZKLFK�DUH�GXH�WKURXJK�-XO\��������7KH�QRWHV�SD\DEOH�LQFOXGHV�WKH�65)�����&�DQG�65)�����%����6HH�1RWHV�
WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�� /RQJ�7HUP�'HEW IRU�IXUWKHU�FODULILFDWLRQ�RI�WKH�DJUHHPHQWV��

&LW\�RI�)HVWXV
2XWVWDQGLQJ�/RQJ�7HUP�
'HEW�2EOLJDWLRQV
6HSWHPEHU�����

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV %XVLQHVV�7\SH�$FWLYLWLHV 7RWDOV

���� ���� ���� ���� ���� ����

&DSLWDO�/HDVHV � � � � ��� � ��� � ��� � ��� �
5HYHQXH�%RQGV � � ��������� ��������� ��������� ���������
1,' ������� ������� ������ ������ ������� �������
&HUWLILFDWHV�RI�3DUWLFLSDWLRQ ��������� ������� � � ��������� �������
1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\ 


 ��������� ��������� ������� ������� ��������� ���������
1RWHV�3D\DEOH ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
7RWDO � ��������� � ��������� �� ��������� �� ��������� ������������ ������������



��6HH�1RWH���IRU�LQIRUPDWLRQ�RQ�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\

6,*1,),&$17�9$5,$1&(6�%(7:((1�%8'*(76�$1'�$&78$/�(;3(1',785(6

,Q� WKH� JHQHUDO� IXQG�� WKH� IROORZLQJ� VLJQLILFDQW� YDULDQFHV� RFFXUUHG� EHWZHHQ� EXGJHW�� DPHQGHG �ILQDO� EXGJHW� DQG� DFWXDO�
H[SHQGLWXUHV�

x *HQHUDO�UHYHQXHV�VKRZHG����������PRUH WKDQ WKH�DPHQGHG�EXGJHW� &RQVHUYDWLVP�ZDV�XVHG�LQ�GHVLJQDWLQJ�D�
EXGJHW�DPRXQW�IRU�DOO�WKH�UHYHQXHV�DQG�HYHQ�XVLQJ�FRQVHUYDWLVP�ZH�VWLOO�KDG�&RXUW�)LQHV������7D[HV��&DEOH�
)UDQFKLVH�IHHV�DQG�*UDQWV KDG�UHYHQXHV�XQGHU�WKH�DPRXQW EXGJHWHG��7KH�ODUJHVW�DPRXQW�RYHU�EXGJHW ZDV 6DOHV�
7D[HV�ZKLFK�ZDV����������RYHU�EXGJHWHG��IROORZHG�E\�8WLOLW\�*URVV�UHFHLSWV�ZKLFK�ZDV���������RYHU�EXGJHW��
LQWHUHVW�LQFRPH ZKLFK�ZDV���������RYHU�EXGJHW��%XLOGLQJ�3HUPLWV�ZHUH�������� RYHU�EXGJHW�DQG�0HUFKDQWV¶�
/LFHQVHV�DW��������� 5HLPEXUVHPHQW�IURP�)HVWXV�6FKRROV�IRU�UHVRXUFH�RIILFHUV ZDV�������� XQGHU�EXGJHW��GXH�WR�
EHLQJ�ZLWKRXW�D�VHFRQG�RIILFHU�IRU�DOPRVW WZR PRQWKV�
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6,*1,),&$17�9$5,$1&(6�%(7:((1�%8'*(76�$1'�$&78$/�(;3(1',785(6��FRQWLQXHG�

x 8QGHU�DGPLQLVWUDWLRQ��WKH�GHSDUWPHQW�ZDV�XQGHU�WRWDO�RSHUDWLQJ�EXGJHW�E\�������� RU������ 7KLV�LQFOXGHG�VDYLQJV�
RI�RYHU������� LQ�EXLOGLQJ�JURXQGV�DQG�PDLQWHQDQFH� �������LQ�MDQLWRULDO VHUYLFHV�������� LQ�VDODULHV�	�EHQHILWV
DQG�RYHU��������LQ�PDLQWHQDQFH FRQWUDFWV�

x 7KH�FRXUW�ZDV��������� XQGHU�RSHUDWLQJ�EXGJHW�IRU�WKH�\HDU� 7KH�VDODULHV�DQG�EHQHILWV�ZHUH������� XQGHU�DPRXQW�
EXGJHW DQG�RIILFH�VXSSOLHV�DQG�SULQWLQJ�ZDV�DQRWKHU������� XQGHU�EXGJHW�

x 7KH�EXLOGLQJ�GHSDUWPHQW�ZDV XQGHU�EXGJHW�RQ�IRU�VDODULHV�DQG�EHQHILWV�E\�QHDUO\ ������� 7KH�EXLOGLQJ�
GHSDUWPHQW�ZDV D�WRWDO�RI�������� RU������XQGHU�EXGJHW�

x 7KH�SROLFH�GHSDUWPHQW�ZDV�XQGHU�EXGJHW�E\��������� RU�������ZKLFK�LQFOXGHG�RYHU �������� LQ�VDYLQJV�LQ�ZDJHV�
DQG�EHQHILWV� WKH�VDYLQJV�FDQ�EH�DWWULEXWHG�WR�QRW�UHSODFLQJ�RIILFHUV�IRU�VHYHUDO�PRQWKV�DIWHU�OHDYLQJ���,Q�DGGLWLRQ�
WKHUH�ZDV�������� XQGHU�DPRXQW�EXGJHWHG�IRU�YHKLFOH�H[SHQVHV��

x 'LVSDWFK�ZDV�������� XQGHU�EXGJHW�LQ�WRWDO��ZKLFK�LQFOXGHV�VDYLQJV�LQ�VDODULHV��EHQHILWV� XWLOLWLHV��PDLQWHQDQFH�
FRQWUDFWV��DQG�WUDLQLQJ� &DSLWDO�WR�XSJUDGH�WKH�����V\VWHP�ZDV�SRVWSRQHG�SHQGLQJ�RWKHU�RSWLRQV�

x 7KH�)LUH � $GPLQLVWUDWLRQ�ZDV ������XQGHU�EXGJHW��9ROXQWHHU�SD\�ZDV�XQGHU�EXGJHW�E\�������� DQG�PDLQWHQDQFH�
H[SHQVHV�IRU�YHKLFOHV�DQG�HTXLSPHQW�ZHUH�XQGHU�E\��������� 7RWDO�)LUH�± $GPLQLVWUDWLRQ�H[SHQVHV�ZHUH�XQGHU�
EXGJHW�E\���������

x 7KH�QHZ�)LUH � 3XEOLF�6DIHW\�H[SHQVHV��ZKLFK�DUH�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�QHZ�ILUH�SURSHUW\�WD[�SDVVHG�LQ�������ZHUH�
XQGHU�EXGJHW�E\�������� RU��������7KLV�VDYLQJV�LV�SUHGRPLQDWHO\�LQ�EHQHILWV�DQG�WUDLQLQJ�

x 7KH�(PHUJHQF\�0DQDJHPHQW�EXGJHW�ZDV�XQGHU�E\�������RU���������SULPDULO\�GXH� WR�QRW� VSHQGLQJ PRQLHV�RQ�
RIILFH�VXSSOLHV��WUDLQLQJ�DQG�PDLQWHQDQFH�FRVWV�

x 7KH�6WUHHW�GHSDUWPHQW�ZDV XQGHU�EXGJHW�E\�������� RU��������
x 7KH�QRQ�GHSDUWPHQWDO�EXGJHW�ZDV�XQGHU�RSHUDWLQJ�EXGJHW�E\�������� RU������ 7KH�UHQWDO�EXLOGLQJ�H[SHQVHV�ZHUH�

� ��� RYHU�EXGJHW� WKH�VWUHHW�OLJKW�HOHFWULFLW\�ZDV�XQGHU�EXGJHW�E\��������� WKH�WUDVK�FRVWV ZLWK�UHODWHG�FROOHFWLRQ�
FRVWV ZHUH� XQGHU� EXGJHW� E\� � ������� DQG� WKH� UHWLUHH� KHDOWK� LQVXUDQFH� DQG� GHGXFWLEOHV� ZHUH� XQGHU� EXGJHW� E\�
��������

2WKHU� VLJQLILFDQW� YDULDQFHV� RFFXUUHG� EHWZHHQ� EXGJHW�� DPHQGHG� EXGJHW� DQG� DFWXDO� H[SHQGLWXUHV� IRU� RWKHU� PDMRU�
JRYHUQPHQWDO�IXQGV�FDQ�EH�GHVFULEHG�EHORZ�

x 7KH�&LW\¶V�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG�VKRZHG�VDOHV�WD[�UHYHQXHV�FRPLQJ�LQ�������� PRUH WKDQ�ZKDW�ZDV�EXGJHWHG�
DQG�WKH�LQYHVWPHQW�LQFRPH�FRPLQJ�LQ�������� PRUH WKDQ�EXGJHW� 7KH�JUDQW�UHYHQXH�ZDV��������� XQGHU�DPRXQW�
EXGJHWHG�GXH�WR�GHOD\V�LQ�WKH�&ROOLQV�VLGHZDON SURMHFW��

x 2SHUDWLQJ� H[SHQGLWXUHV� IRU� WKH� &LW\¶V� 7UDQVSRUWDWLRQ� 7D[� )XQG� ZHUH� �������� RU� ����� XQGHU� WKH� DPRXQW�
EXGJHWHG���7KH�SULPDU\�FDWHJRULHV�IRU�WKLV�ZHUH�ZDJHV�DQG�EHQHILWV�XQGHU�EXGJHW ZLWK�������� EHLQJ�FDSLWDOL]HG
DQG�RYHUWLPH�EHLQJ�������� XQGHU�EXGJHW� 2WKHU�DUHDV�RI�EXGJHW� VDYLQJV� LQFOXGH� HQJLQHHULQJ� IHHV��ZKLFK�ZDV�
������ XQGHU�EXGJHW� JDVROLQH ZKLFK�ZDV ������ XQGHU� EXGJHW� DQG� HTXLSPHQW�PDLQWHQDQFH� FRVWV�ZHUH� QHDUO\�
��������XQGHU�EXGJHW� &DSLWDO�ZDV�XQGHU�EXGJHW�SULPDULO\�GXH�WR�&ROOLQV�VLGHZDON�SURMHFW�EHLQJ�FRPSOHWHG�LQ�WKH�
IROORZLQJ�EXGJHW�\HDU�

x 7KH�&RXQW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG�VKRZHG�WD[HV XQGHU EXGJHW�E\����������VLQFH�WKH�WD[�UHYHQXHV�DUH�UHTXHVWHG�
IURP�&RXQW\�DIWHU�ZH�VSHQG�WKH�PRQH\�RQ�D�&DSLWDO�SURMHFW�� &DSLWDO�2XWOD\�H[SHQGLWXUHV�LQ�WKLV�IXQG�ZHUH�XQGHU�
EXGJHW�E\���������

9DULDQFHV�QRWHG�LQ�QRQ�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV��LQFOXGH�
x 3URSHUW\�WD[HV�LQ�DOO�IXQGV�ZHUH DOPRVW������RYHU�ZKDW�ZDV�SURMHFWHG�GXH�WR�D�KLJKHU�FROOHFWLRQ�UDWH�RI�FXUUHQW�

UHDO�HVWDWH�DQG�FXUUHQW�DQG�GHOLQTXHQW�SHUVRQDO�SURSHUW\�WD[HV�
x 7KH�/LEUDU\�)XQG¶V�UHYHQXHV�ZHUH�RYHU�DPRXQW�EXGJHWHG�E\ �����RU�������� DQG�WKH�/LEUDU\�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�

ZHUH� XQGHU� EXGJHW E\� ��������� ZLWK� PDMRULW\� RI� VDYLQJV� LQ� FKDQJLQJ� MDQLWRULDO� VHUYLFHV�� DORQJ� ZLWK� RWKHU�
PDLQWHQDQFH�FRVW�VDYLQJV�
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x 7KH�3DUN�)XQG�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�ZHUH�XQGHU EXGJHW�E\���������� WKLV� LV�LQ�SDUW�GXH�WR�������� RI�ZDJHV�DQG�
EHQHILWV�EHLQJ�FDSLWDOL]HG� $OVR� WKH�XWLOLWLHV�ZHUH XQGHU�EXGJHW�E\���������JDVROLQH�SXUFKDVHV�ZHUH�XQGHU�EXGJHW�
E\�������� DQG�WKH�)LUHFUDFNHU�)HVWLYDO�ZDV�XQGHU�EXGJHW�E\��������

x 7KH� 6WRUP� :DWHU )XQG� VKRZHG� RSHUDWLQJ� H[SHQVHV� XQGHU� EXGJHW� E\� � ������� GXH� LQ� SDUW� WR� HOHFWULFLW\� DQG�
PDLQWHQDQFH VXSSOLHV�IRU�WKH�OHYHH�EHLQJ�������� XQGHU�EXGJHW�DQG�WKH�KHDY\�HTXLSPHQW�H[SHQVH�OLQH�ZDV�������
XQGHU�EXGJHW� 7KH�RWKHU�UHYHQXHV�ZHUH ������� XQGHU�EXGJHW�GXH�WR�WKH�PDQKROH�SURMHFW�VKDUHG�ZLWK &U\VWDO�&LW\�
FRVWLQJ�OHVV�WKDQ�KDOI�WKH�RULJLQDO�HVWLPDWH ± WKH�FDSLWDO�H[SHQVH�DQG�&U\VWDO�&LW\¶V�SRUWLRQ�LQ�UHYHQXHV�ZHUH�ERWK�
XQGHU�EXGJHW�

x 7RXULVP� )XQG� WD[HV� ZHUH� ������ RYHU� EXGJHW DQG� WKH� LQYHVWPHQW� LQFRPH� ZDV� RYHU� EXGJHW� E\� �������� 7KH�
RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�ZHUH�XQGHU�EXGJHW�LQ�SDUW�GXH�WR QRW�VSHQGLQJ�WKH�PRQH\�IRU�RIILFH�VXSSOLHV�DQG�SULQWLQJ� 7KH�
FDSLWDO�RXWOD\�ZDV�XQGHU�EXGJHW�E\ �������� IRU�YDULRXV�UHDVRQV�LQFOXGLQJ�VRPH�EXGJHWHG�HYHQWV�GR�QRW�RFFXU�
XQWLO� QH[W� EXGJHW� \HDU�� EXW� VLQFH� WKH\� ZHUH� DSSURYHG� E\� WKH� 7RXULVP� &RPPLVVLRQ�� WKH� IXQGLQJ� KDV� EHHQ�
HDUPDUNHG�

)8785(�352-(&76�)25�7+(�&,7<

x 6WUHHW�DQG�VLGHZDON�SURMHFWV�WKDW�DUH�LQ�WKH�ZRUNV�IRU�WKH�&LW\ LQFOXGH�
&ROOLQV�5RDG�VLGHZDONV�DQG�LPSURYHPHQWV WR�EH�FRPSOHWHG�LQ�HDUO\��������
7KH��UG 6WUHHW�DQG��WK 6WUHHW�VLGHZDON�DQG�LPSURYHPHQWV�DUH�EHLQJ�HQJLQHHUHG�LQ������DQG�VKRXOG�VWDUW�LQ��������
(QJLQHHULQJ�IRU�WKH�6RXWK�0LOO�6WUHHW�SURMHFW�DUH�WR�VWDUW�LQ������

x 7KH�&LW\�KDV�VHOHFWHG�DQ�HQJLQHHULQJ�ILUP�WR�VWDUW�SODQQLQJ�IRU�WKH�UHSODFHPHQW�RI�WKH�:HVW�&LW\�3DUN�/DJRRQ�ZLWK�
D�VHZHU�OLQH�JRLQJ�WR�WKH�)HVWXV�&U\VWDO�&LW\�6HZHU�7UHDWPHQW�3ODQW�

x &RQVWUXFWLRQ�RI�FUHZ�TXDUWHUV�DW�WKH�ILUH�KRXVH�DUH�WR�EH�FRPSOHWHG�LQ������
x 3DUNV�GHSDUWPHQW�LV�SODQQLQJ�RQ�H[WHQGLQJ�WKH�HOHFWULF�DQG�DGGLQJ�OLJKWLQJ�E\�WKH�VWDJH��DQG�WKH\�KDYH�EXGJHWHG�

IRU�D�FRPSOHWH�UHFRQVWUXFWLRQ�RI�WKH�WHQQLV�FRXUWV�DW�6XQVHW�3DUN�

5(48(676�)25�,1)250$7,21

7KLV�ILQDQFLDO�UHSRUW�LV�GHVLJQHG�WR�SURYLGH�D�JHQHUDO�RYHUYLHZ�RI�WKH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL¶V�ILQDQFHV�IRU�DOO�WKRVH�ZLWK�
DQ�LQWHUHVW�LQ�WKH�JRYHUQPHQW¶V�ILQDQFHV���4XHVWLRQV�FRQFHUQLQJ�DQ\�RI�WKH�LQIRUPDWLRQ�SURYLGHG�LQ�WKLV�UHSRUW�RU�UHTXHVWV�
IRU�DGGLWLRQDO�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�VKRXOG�EH�DGGUHVVHG�WR�WKH�2IILFH�RI�WKH�'LUHFWRU�RI�)LQDQFH�DQG�$GPLQLVWUDWLRQ������
:HVW�0DLQ�6WUHHW��)HVWXV��02�������



*RYHUQPHQWDO %XVLQHVV�7\SH�
$FWLYLWLHV $FWLYLWLHV 7RWDO

$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV �������������������� ��������������������� ��������������������
,QYHVWPHQWV ��������� ������� ���������
5HVWULFWHG�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������ ��������� ���������
5HVWULFWHG�LQYHVWPHQWV � ��������� ���������
5HFHLYDEOHV��QHW
7D[HV ��������� � ���������
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV ������� ������ �������
6HUYLFH�FKDUJHV ������ ������� �������
,QWHUHVW ����� ������ ������
*UDQWV ������ � ������
&RXUW ������� � �������
2WKHU ������� ������ �������

3UHSDLG�LWHPV ������� ������ �������
,QYHQWRU\ � ������� �������
,QYHVWPHQW�LQ�MRLQW�YHQWXUH � ��������� ���������
&DSLWDO�DVVHWV�
/DQG�DQG�FRQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ��������� ������� ���������
2WKHU�FDSLWDO�DVVHWV��QHW ���������� ��������� ����������
7RWDO�$VVHWV ���������� ���������� ����������

'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV
'HIHUUHG�RXWIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG ������� ������� �������

/LDELOLWLHV
$FFRXQWV�SD\DEOH ������� ������� �������
$FFUXHG�SD\UROO ������� ������ �������
$FFUXHG�SD\UROO�OLDELOLWLHV�RWKHU ������ ����� ������
$FFUXHG�LQWHUHVW ����� ������ ������
'HSRVLWV�SD\DEOH � ������� �������
)XQGV�KHOG�IRU�RWKHUV ������ � ������
8QHDUQHG�UHYHQXH ��������� � ���������
2WKHU�OLDELOLWLHV ������� ����� �������
1RQFXUUHQW�OLDELOLWLHV�
'XH�:LWKLQ�2QH�<HDU ������� ������� �������
'XH�LQ�0RUH�7KDQ�2QH�<HDU ��������� ��������� ���������
7RWDO�/LDELOLWLHV ��������� ��������� ����������

'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV
'HIHUUHG�LQIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG ��������� ������� ���������

1HW�3RVLWLRQ
1HW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV ���������� ��������� ����������
5HVWULFWHG�
'HEW�VHUYLFH ������ ��������� ���������
(QDEOLQJ�OHJLVODWLRQ ��������� � ���������

8QUHVWULFWHG ��������� ���������� ����������
�����������7RWDO�1HW�3RVLWLRQ �������������������� �������������������� ��������������������

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ

6HSWHPEHU���������

3ULPDU\�*RYHUQPHQW

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV



2SHUDWLQJ &DSLWDO
&KDUJHV�IRU *UDQWV�DQG *UDQWV�DQG *RYHUQPHQWDO %XVLQHVV�7\SH

)XQFWLRQV�3URJUDPV ([SHQVHV 6HUYLFHV &RQWULEXWLRQV &RQWULEXWLRQV $FWLYLWLHV $FWLYLWLHV 7RWDO

3ULPDU\�*RYHUQPHQW�
*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

$GPLQLVWUDWLRQ ����������������������� ����������������������������� ������������������������� ����������������������������� ������������������������ ����������������������������� ������������������������
&RXUW ������� ������� � � ������� � �������
%XLOGLQJ�'HSDUWPHQW ������� ������ � � ��������� � ���������
3ROLFH ��������� ������� ������ � ����������� � �����������
'LVSDWFK ������� � � � ��������� � ���������
)LUH ������� ������ � � ��������� � ���������
(PHUJHQF\�0DQDJHPHQW ������ � � � �������� � ��������
6WUHHW ��������� ������ � ������� ����������� � �����������
+HDOWK ������� ������ � � ��������� � ���������
/LEUDU\ ������� ������ ������ � ��������� � ���������
3DUNV ������� ������ ������ � ��������� � ���������
1RQ�GHSDUWPHQWDO ��������� ������� ����� � ��������� � ���������
,QWHUHVW�DQG�)LVFDO�&KDUJHV ������ � � � �������� � ��������

7RWDO�*RYHUQPHQW�$FWLYLWLHV ��������������������� ���������������������� ������������������������ ����������������������� ����������������������� ����������������������������� �����������������������

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV�
:DWHU�DQG�6HZHU ��������� ��������� � ����� � ������� �������

7RWDO�%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV ���������������������� ���������������������� ����������������������������� ������������������������� ����������������������������� ����������������������� �����������������������

7RWDO�3ULPDU\�*RYHUQPHQW ��������������������� ���������������������� ������������������������ ����������������������� ����������������������� ����������������������� �����������������������

*HQHUDO�5HYHQXHV
7D[HV�

6DOHV�WD[ ���������������������� ����������������������������� ����������������������
3URSHUW\�WD[ ��������� � ���������
7D[HV���RWKHU ��������� � ���������

/LFHQVHV��WD[HV� ������� � �������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ������� ������� �������
*DLQ��/RVV��RQ�GLVSRVDO�RI�DVVHWV � � �
0LVFHOODQHRXV ������� ����� �������
7UDQVIHUV��QHW� ��������� ������� �

7RWDO�*HQHUDO�5HYHQXHV ���������������������� ����������������������� ����������������������

&KDQJH�LQ�1HW�3RVLWLRQ ��������� ������� �������

1HW�3RVLWLRQ��2FWREHU�� ���������� ���������� ����������

1HW�3RVLWLRQ��6HSWHPEHU��� ��������������������� ��������������������� ���������������������

��

3ULPDU\�*RYHUQPHQW

1HW��([SHQVH��5HYHQXH�DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

3URJUDP�&DVK�5HFHLSWV

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV



&LW\ &RXQW\ 2WKHU 7RWDO
7UDQVSRUWDWLRQ 7UDQVSRUWDWLRQ &DSLWDO &DSLWDO *RYHUQPHQWDO *RYHUQPHQWDO

$VVHWV *HQHUDO�)XQG 7D[ 7D[ ,PSURYHPHQW 5HVHUYH )XQGV )XQGV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������
,QYHVWPHQWV ��������� ��������� � ������� ������� ������� ���������
5HVWULFWHG�FDVK ������ � � � � ������ ������
5HVWULFWHG�LQYHVWPHQWV � � � � � � �
5HFHLYDEOHV��QHW

7D[HV ������� ������� ��������� ������� � ������� ���������
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � � � ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV ������ � � � � � ������
,QWHUHVW ����� ����� � ��� ����� ��� �����
*UDQWV ����� ������ � � � � ������
&RXUW ������� � � � � � �������
2WKHU ������ ����� � � � ������ �������

3UHSDLG�LWHPV ������� ������ � � � ������ �������
'XH�IURP�RWKHU�IXQGV ������� � � � � � �������

7RWDO�$VVHWV ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ����������

'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV � � � � � � �

7RWDO�$VVHWV�DQG�'HIHUUHG�
2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������

/LDELOLWLHV
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������������������ ������������������������������ ���������������������������������� ���������������������������������� ���������������������������������� ����������������������������� �����������������������������
$FFUXHG�SD\UROO ������� ������ � � � ������ �������
$FFUXHG�SD\UROO�OLDELOLWLHV���RWKHU ������ ����� � � � ����� ������
'XH�WR�RWKHU�IXQGV � � ������� � � ����� �������
)XQGV�KHOG�IRU�RWKHUV ������ � � � � � ������
8QHDUQHG�UHYHQXH ������ � ��������� � � ����� ���������
2WKHU�OLDELOLWLHV ������� ������ � ������ � ������ �������

7RWDO�/LDELOLWLHV ������� ������� ��������� ������ � ������� ���������

'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV
8QDYDLODEOH�UHVRXUFHV���SURSHUW\�WD[HV ������ � � � � ������ ������
8QDYDLODEOH�UHVRXUFHV���VSHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � � � ������� �������
8QDYDLODEOH�UHVRXUFHV���FRXUW�ERQGV ������� � � � � � �������

7RWDO�'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV ������� � � � � ������� �������

)XQG�%DODQFH
1RQVSHQGDEOH�

3UHSDLG�LWHPV ������� ������ � � � ������ �������
5HVWULFWHG�

6SHFLDO�UHYHQXH�IXQGV � ��������� ������� ��������� � ��������� ���������
&RPPLWWHG�

&RQWLQJHQF\ ��������� � � � � � ���������
&DSLWDO�SURMHFW�IXQG � � � � ��������� � ���������

$VVLJQHG�
(QFXPEUDQFHV ����� � � � � � �����

8QDVVLJQHG�
*HQHUDO�IXQG ��������� � � � � � ���������

7RWDO�)XQG�%DODQFHV ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ��������� ����������

7RWDO�/LDELOLWLHV��'HIHUUHG�,QIORZV
RI�5HVRXUFHV��DQG�)XQG�%DODQFHV ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������� ���������������������������

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
%DODQFH�6KHHW���*RYHUQPHQWDO�)XQGV

6HSWHPEHU���������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
��



�������������

���������

'HIHUUHG�RXWIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG �������
'HIHUUHG�LQIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG �����������

����������

������

$FFUXHG�FRPSHQVDWHG�EDODQFHV ���������
$FFUXHG�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\ �����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�SD\DEOH �������
%RQGV�DQG�QRWHV�SD\DEOH�RXWVWDQGLQJ �����������

1HW�3RVLWLRQ�RI�*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV �������������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
��

7RWDO�)XQG�%DODQFHV���*RYHUQPHQWDO�)XQGV

$PRXQWV�UHSRUWHG�IRU�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�QHW�DVVHWV�DUH�GLIIHUHQW�EHFDXVH�

&HUWDLQ�DVVHWV�DUH�QRW�DYDLODEOH�WR�SD\�IRU�FXUUHQW�SHULRG�H[SHQGLWXUHV�DQG��WKHUHIRUH��DUH�GHIHUUHG�LQ�WKH�
IXQGV

&DSLWDO�DVVHWV�XVHG�LQ�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�DUH�QRW�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV�DQG��WKHUHIRUH��DUH�QRW�UHSRUWHG�LQ�
WKH�IXQGV

&HUWDLQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DUH�QRW�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV��XVHV��DQG��WKHUHIRUH��DUH�QRW�UHSRUWHG�LQ�WKH�
JRYHUQPHQWDO�IXQGV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�WKH�%DODQFH�6KHHW�RI�*RYHUQPHQWDO�)XQGV

WR�WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

&HUWDLQ�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV�DUH�QRW�GXH�DQG�SD\DEOH�LQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG�DQG��WKHUHIRUH��DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�
OLDELOLWLHV�LQ�WKH�JRYHUQPHQWDO�IXQGV��/RQJ�WHUP�OLDELOLWLHV�DW�\HDU�HQG�FRQVLVW�RI�

5HFHLYDEOHV�QRW�FROOHFWHG�LQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG�DUH�QRW�DYDLODEOH�WR�SD\�FXUUHQW�H[SHQGLWXUHV��DQG��WKHUHIRUH��
DUH�QRW�UHSRUWHG�LQ�WKH�IXQGV



&LW\ &RXQW\ 2WKHU 7RWDO
*HQHUDO 7UDQVSRUWDWLRQ 7UDQVSRUWDWLRQ &DSLWDO &DSLWDO *RYHUQPHQWDO *RYHUQPHQWDO

5HYHQXHV )XQG 7D[ 7D[ ,PSURYHPHQW 5HVHUYH )XQGV )XQGV
3URSHUW\�WD[HV �������������������������� �������������������������������� �������������������������������� �������������������������������� �������������������������������� �������������������������� �������������������������
7D[HV���RWKHU ��������� ��������� ������� ������� � ��������� ���������
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � � � ����� �����
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � � � ������ ������
*UDQW�UHYHQXH ������ ������� � � � ������ �������
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ������� � � � � ����� �������
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV ������� � � � � ������ �������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ������ ������ ����� ������ ������ ������ �������
/HDVH�SD\PHQWV ������ � � � � � ������
2WKHU ������� ����� � � � ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV ������� � � � � � �������

7RWDO�5HYHQXHV ��������� ��������� ������� ������� ������ ��������� ����������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�

$GPLQLVWUDWLRQ ������� � � � � � �������
&RXUW ������� � � � � � �������
%XLOGLQJ�GHSDUWPHQW ������� � � � � � �������
3ROLFH ��������� � � � � ����� ���������
'LVSDWFK ������� � � � � � �������
)LUH���DGPLQLVWUDWLRQ ������� � � � � � �������
)LUH���SXEOLF�VDIHW\ ������� � � � � � �������
(PHUJHQF\�PDQDJHPHQW ������ � � � � � ������
6WUHHW ������� ������� � � � � ���������
+HDOWK � � � � � ������� �������
/LEUDU\ � � � � � ������� �������
3DUNV � � � � � ������� �������
1RQ�GHSDUWPHQWDO ������� � � � � ������� ���������

&DSLWDO�RXWOD\ ������� ������� ������� � � ������� ���������
'HEW�VHUYLFH�

3ULQFLSDO ������ � � � � ������ �������
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV ������ � � � � ������ ������

7RWDO�([SHQGLWXUHV ��������� ��������� ������� � � ��������� ����������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������� ������� ����� ������� ������ ������� ���������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV ����� ��� � � � � �����
7UDQVIHUV�LQ ������ � � � ������� ������� ���������
7UDQVIHUV�RXW ��������� ������� � ��������� �������� ��������� �����������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV ��������� ������� � ��������� ������� ������� ���������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ��������������������������� �������������������������� ���������������������������� �������������������������� �������������������������� �������������������������� �������������������������

)XQG�%DODQFH��'HILFLW���2FWREHU�� ��������� ��������� ������� ��������� ��������� ��������� ����������

)XQG�%DODQFH��'HILFLW���6HSWHPEHU��� ������������������������� ������������������������� �������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
&RPELQHG�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV

*RYHUQPHQWDO�)XQGV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV



��������������

&DSLWDO�RXWOD\V� ���������
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH �����������

���������

��������

'HIHUUHG�SURSHUW\�WD[�UHYHQXH �����

5HSD\PHQWV�
1HLJKERUKRRG�,PSURYHPHQW�'LVWULFW�%RQGV �������������������
&HUWLILFDWHV�RI�3DUWLFLSDWLRQ �������������������

�������

3D\PHQW�RI�LQWHUHVW�RQ�/RQJ�7HUP�'HEW ���

3HQVLRQ�REOLJDWLRQV ���������

&RPSHQVDWHG�DEVHQFHV �����

&KDQJH�LQ�1HW�3RVLWLRQ�RI�*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV ���������������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
��

&DSLWDO RXWOD\V DUH UHSRUWHG LQ JRYHUQPHQWDO IXQGV DV H[SHQGLWXUHV� +RZHYHU� LQ WKH VWDWHPHQW RI DFWLYLWLHV�
WKH FRVW RI WKRVH DVVHWV DUH DOORFDWHG RYHU HVWLPDWHG XVHIXO OLYHV DQG UHSRUWHG DV GHSUHFLDWLRQ H[SHQVH� 7KLV LV
WKH DPRXQW E\ ZKLFK FDSLWDO RXWOD\V RYHU WKH FDSLWDOL]DWLRQ WKUHVKROG H[FHHGHG WKH GHSUHFLDWLRQ LQ WKH FXUUHQW
SHULRG�

*DLQ��/RVV��RQ�FDSLWDO�DVVHWV�VROG

7KH LVVXDQFH RI ORQJ�WHUP GHEW �H�J�� ERQGV� OHDVHV� SURYLGHV FXUUHQW ILQDQFLDO UHVRXUFHV WR JRYHUQPHQWDO
IXQGV� ZKLOH WKH UHSD\PHQW RI WKH SULQFLSDO RI ORQJ�WHUP GHEW FRQVXPHV WKH FXUUHQW ILQDQFLDO UHVRXUFHV RI
JRYHUQPHQWDO IXQGV� 1HLWKHU WUDQVDFWLRQ� KRZHYHU� KDV DQ\ HIIHFW RQ QHW DVVHWV� $OVR� JRYHUQPHQWDO IXQGV
UHSRUW WKH HIIHFW RI SUHPLXPV� GLVFRXQWV DQG VLPLODU LWHPV ZKHQ GHEW LV ILUVW LVVXHG� ZKHUHDV WKHVH DPRXQWV DUH
GHIHUUHG�DQG�LQ�WKH�WUHDWPHQW�RI�ORQJ�WHUP�GHEW�DQG�UHODWHG�LWHPV�

6RPH H[SHQVHV UHSRUWHG LQ WKH VWDWHPHQW RI DFWLYLWLHV GR QRW UHTXLUH WKH XVH RI FXUUHQW ILQDQFLDO UHVRXUFHV DQG�
WKHUHIRUH��DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�H[SHQGLWXUHV�LQ�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�

5HYHQXHV LQ WKH VWDWHPHQW RI DFWLYLWLHV WKDW GR QRW SURYLGH FXUUHQW ILQDQFLDO UHVRXUFHV DUH QRW UHSRUWHG DV
UHYHQXH�LQ�WKH�IXQGV�

$PRXQWV�UHSRUWHG�IRU�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�DFWLYLWLHV�DUH�GLIIHUHQW�EHFDXVH�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�WKH�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV

RI�*RYHUQPHQWDO�)XQGV�WR�WKH�6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFHV���*RYHUQPHQWDO�)XQGV



:DWHU�	
$VVHWV 6HZHU

&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ����������������������������������
,QYHVWPHQWV �������
5HVWULFWHG�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������
5HVWULFWHG�LQYHVWPHQWV ���������
5HFHLYDEOHV��QHW

6SHFLDO�DVVHVVPHQWV ������
6HUYLFH�FKDUJHV �������
,QWHUHVW ������
*UDQWV �
2WKHU ������

3UHSDLG�LWHPV ������
,QYHQWRU\ �������

7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV ���������

1RQFXUUHQW�$VVHWV
,QYHVWPHQWV�LQ�MRLQW�YHQWXUH ���������
1RQ�GHSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV�

/DQG�DQG�FRQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV �������
'HSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV�

2WKHU�FDSLWDO�DVVHWV��QHW� ���������
7RWDO�1RQFXUUHQW�$VVHWV ����������

7RWDO�$VVHWV ����������

'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV
'HIHUUHG�RXWIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG �������

7RWDO�$VVHWV�DQG�'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV ���������������������������������

/LDELOLWLHV
&XUUHQW�/LDELOLWLHV

$FFRXQWV�SD\DEOH �����������������������������������
3D\UROO�DQG�FRPSHQVDWHG�DEVHQFHV�SD\DEOH ������
$FFUXHG�SD\UROO�OLDELOLWLHV���RWKHU �����
$FFUXHG�LQWHUHVW ������
5HYHQXH�ERQGV�DQG�1,'�ERQGV�SD\DEOH���FXUUHQW�SRUWLRQ �������
1RWHV�SD\DEOH���FXUUHQW�SRUWLRQ �������
'HSRVLWV�SD\DEOH �������
'XH�WR�RWKHU�IXQGV �
2WKHU�OLDELOLWLHV �����

7RWDO�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ���������

/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV
5HYHQXH�ERQGV�DQG�1,'�ERQGV�SD\DEOH��QHW�RI�GLVFRXQWV�DQG�SUHPLXPV ���������
1RWHV�SD\DEOH�� �������
1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\ �������

7RWDO�/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV ���������

7RWDO�/LDELOLWLHV ���������

'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV
'HIHUUHG�LQIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG �������

1HW�3RVLWLRQ
1HW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV ���������
5HVWULFWHG�IRU�

'HEW�UHVHUYH�IXQGV ���������
8QUHVWULFWHG ����������

7RWDO�1HW�3RVLWLRQ ����������

7RWDO�/LDELOLWLHV��'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV��DQG�1HW�3RVLWLRQ ���������������������������������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ

3URSULHWDU\�)XQGV
6HSWHPEHU���������



:DWHU�	
6HZHU

2SHUDWLQJ�5HYHQXHV
:DWHU�DQG�VHZHU�FROOHFWLRQV�DQG�IHHV �����������������������
*UDQW�UHYHQXHV �
2WKHU�UHYHQXHV ������
7RWDO�2SHUDWLQJ�5HYHQXHV ���������

2SHUDWLQJ�([SHQVHV
3HUVRQQHO�H[SHQVHV �������
0DWHULDOV�DQG�VXSSOLHV �������
3XUFKDVHG�ZDWHU ���������
8WLOLWLHV�DQG�PDLQWHQDQFH �������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ �������
7UHDWPHQW�SODQW �������
2WKHU ������
7RWDO�2SHUDWLQJ�([SHQVHV ���������

2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV� �������

1RQ�RSHUDWLQJ�5HYHQXHV��([SHQVHV�
,QWHUHVW�LQFRPH �������
0LVFHOODQHRXV�LQFRPH �����
*DLQ��ORVV��RQ�GLVSRVDO�RI�DVVHWV ��������
*DLQ��ORVV��RQ�MRLQW�YHQWXUH ��������
,QWHUHVW�H[SHQVH ���������

7RWDO�1RQ�RSHUDWLQJ�5HYHQXHV��([SHQVHV� ��������

,QFRPH��/RVV��%HIRUH�&DSLWDO�&RQWULEXWLRQV�DQG�7UDQVIHUV �������

&DSLWDO�FRQWULEXWLRQV �����
7UDQVIHUV�LQ��RXW�� �������

�������

&KDQJH�LQ�1HW�3RVLWLRQ ������������������������

1HW�3RVLWLRQ��2FWREHU��� ����������

1HW�3RVLWLRQ��6HSWHPEHU��� ����������������������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQVHV�DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ

3URSULHWDU\�)XQGV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



:DWHU�DQG
6HZHU

&DVK�)ORZV�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV�
5HFHLSWV�IURP�FXVWRPHUV �����������������������������
3D\PHQWV�WR�VXSSOLHUV �����������
3D\PHQWV�WR�HPSOR\HHV ���������
2WKHU�UHFHLSWV��SD\PHQWV� ������

1HW�&DVK�)ORZV�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV ���������

&DVK�)ORZV�IURP�1RQFDSLWDO�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV�
7UDQVIHU�LQ��RXW� �������

1HW�&DVK�IURP�1RQFDSLWDO�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV �������

&DVK�)ORZV�IURP�&DSLWDO�DQG�5HODWHG�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV�
3D\PHQWV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ���������
,QWHUHVW�RQ�GHEW ���������
$FTXLVLWLRQ�DQG�FRQVWUXFWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV ���������

1HW�&DVK�8VHG�E\�&DSLWDO�DQG�5HODWHG�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV �����������

&DVK�)ORZV�IURP�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH��SXUFKDVH��RI�LQYHVWPHQWV ���������
0LVFHOODQHRXV�LQFRPH �����
,QYHVWPHQW�LQ�MRLQW�YHQWXUH ��������
,QWHUHVW�RQ�LQYHVWPHQWV �������

1HW�&DVK�IURP�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV ���������

1HW�,QFUHDVH�LQ�&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV �����������������������������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV��2FWREHU�� ���������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV��6HSWHPEHU��� �����������������������������

5HFRQFLOLDWLRQ�RI�2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV��WR�1HW�&DVK�3URYLGHG�E\��8VHG�LQ��2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV�
2SHUDWLQJ�3URILW��/RVV� ������������������������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�RSHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV��WR�QHW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�

'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH �������
$PRUWL]DWLRQ�H[SHQVH �������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�

$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ������
3UHSDLG�LWHPV ���
,QYHQWRULHV ��������
'HIHUUHG�RXWIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG �������

,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�
$FFRXQWV�SD\DEOH �����
'HSRVLWV�SD\DEOH ������
1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\ ���������
'HIHUUHG�LQIORZV���SHQVLRQ�UHODWHG �������
$FFUXHG�SD\UROO�DQG�RWKHU�OLDELOLWLHV ��������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV �����������������������������

1RQFDVK�&DSLWDO�DQG�5HODWHG�)LQDQFLQJ�DQG�RU�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV�
&RQWULEXWLRQV�RI�FDSLWDO�DVVHWV�IURP�JRYHUQPHQW ��������������������������������

6HH�1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV

3URSULHWDU\�)XQGV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV

7KH VLJQLILFDQW DFFRXQWLQJ DQG ILQDQFLDO UHSRUWLQJ SROLFLHV DSSOLHG E\ WKH &LW\ RI )HVWXV� 0LVVRXUL �WKH &LW\� FRQIRUP WR 8�6�
JHQHUDOO\ DFFHSWHG DFFRXQWLQJ SULQFLSOHV DV DSSOLFDEOH WR JRYHUQPHQWDO HQWLWLHV� 7KH IROORZLQJ LV D VXPPDU\ RI WKH PRUH
VLJQLILFDQW�SROLFLHV�

*RYHUQPHQW�:LGH�DQG�)XQG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

7KH JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV �L�H�� WKH 6WDWHPHQW RI 1HW 3RVLWLRQ DQG WKH 6WDWHPHQW RI $FWLYLWLHV� UHSRUW LQIRUPDWLRQ
RQ DOO RI WKH QRQILGXFLDU\ DFWLYLWLHV RI WKH SULPDU\ JRYHUQPHQW� )RU WKH PRVW SDUW� WKH HIIHFW RI LQWHUIXQG DFWLYLW\ KDV EHHQ
UHPRYHG�IURP�WKHVH�VWDWHPHQWV�

*RYHUQPHQWDO DFWLYLWLHV� ZKLFK QRUPDOO\ DUH VXSSRUWHG E\ WD[HV DQG LQWHUJRYHUQPHQWDO UHYHQXHV� DUH UHSRUWHG VHSDUDWHO\ IURP
EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV��ZKLFK�UHO\�WR�D�VLJQLILFDQW�H[WHQW�RQ�IHHV�DQG�FKDUJHV�IRU�VXSSRUW��

7KH 6WDWHPHQW RI $FWLYLWLHV GHPRQVWUDWHV WKH GHJUHH WR ZKLFK WKH GLUHFW H[SHQVHV RI D JLYHQ IXQFWLRQ RU VHJPHQW LV RIIVHW E\
SURJUDP UHYHQXHV� 'LUHFW H[SHQVHV DUH WKRVH WKDW DUH FOHDUO\ LGHQWLILDEOH ZLWK D VSHFLILF IXQFWLRQ RU VHJPHQW� ,QGLUHFW H[SHQVHV
DUH DOORFDWHG EDVHG RQ WKH DQQXDO FRVW DOORFDWLRQ SODQ� 3URJUDP UHYHQXHV LQFOXGH �� FKDUJHV WR FXVWRPHUV RU DSSOLFDQWV ZKR
SXUFKDVH� XVH� RU GLUHFWO\ EHQHILW IURP JRRGV� VHUYLFHV� RU SULYLOHJHV SURYLGHG E\ D JLYHQ IXQFWLRQ RU VHJPHQW DQG �� JUDQWV DQG
FRQWULEXWLRQV WKDW DUH UHVWULFWHG WR PHHWLQJ WKH RSHUDWLRQDO RU FDSLWDO UHTXLUHPHQWV RI D SDUWLFXODU IXQFWLRQ RU VHJPHQW� 7D[HV DQG
RWKHU�LWHPV�QRW�SURSHUO\�LQFOXGHG�DPRQJ�SURJUDP�UHYHQXHV�DUH�UHSRUWHG�LQVWHDG�DV�JHQHUDO�UHYHQXHV�

6HSDUDWH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH SURYLGHG IRU JRYHUQPHQWDO IXQGV DQG SURSULHWDU\ IXQGV� 0DMRU LQGLYLGXDO JRYHUQPHQWDO IXQGV
DQG�PDMRU�LQGLYLGXDO�HQWHUSULVH�IXQGV�DUH�UHSRUWHG�DV�VHSDUDWH�FROXPQV�LQ�WKH�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

7KH�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�(QWLW\

7KH &LW\ GHILQHV LWV ILQDQFLDO UHSRUWLQJ HQWLW\ LQ DFFRUGDQFH ZLWK SURYLVLRQV HVWDEOLVKHG E\ WKH *RYHUQPHQWDO $FFRXQWLQJ
6WDQGDUGV %RDUG �*$6%�� 6XFK VWDQGDUGV UHTXLUH LQFOXVLRQ RI FRPSRQHQW XQLWV EDVHG XSRQ ZKHWKHU WKH &LW\
V JRYHUQLQJ ERG\
KDV DQ\ VLJQLILFDQW DPRXQW RI ILQDQFLDO DFFRXQWDELOLW\ IRU SRWHQWLDO FRPSRQHQW XQLWV �3&8�� 7KH &LW\ LV ILQDQFLDOO\ DFFRXQWDEOH LI
LW DSSRLQWV D YRWLQJ PDMRULW\ RI D 3&8
V JRYHUQLQJ ERG\ DQG LV DEOH WR LPSRVH LWV ZLOO RQ WKH 3&8 RU WKHUH LV D SRWHQWLDO IRU WKH
3&8 WR SURYLGH VSHFLILF ILQDQFLDO EHQHILWV WR� RU LPSRVH VSHFLILF ILQDQFLDO EXUGHQV RQ� WKH &LW\� 7KH &LW\
V ILQDQFLDO UHSRUWLQJ
HQWLW\ FRQVLVWV RI WKH &LW\ �WKH SULPDU\ JRYHUQPHQW�� WKH &LW\ KDV GHWHUPLQHG WKDW WKHUH DUH QR RWKHU JRYHUQPHQWDO XQLWV WKDW
VKRXOG�EH�LQFOXGHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

��

0HDVXUHPHQW�)RFXV��%DVLV�RI�$FFRXQWLQJ��DQG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�3UHVHQWDWLRQ

7KH JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH UHSRUWHG XVLQJ WKH HFRQRPLF UHVRXUFHV PHDVXUHPHQW IRFXV DQG WKH DFFUXDO EDVLV RI
DFFRXQWLQJ� DV DUH WKH SURSULHWDU\ IXQG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� 5HYHQXHV DUH UHFRUGHG ZKHQ HDUQHG DQG H[SHQVHV DUH UHFRUGHG ZKHQ
D OLDELOLW\ LV LQFXUUHG� UHJDUGOHVV RI WKH WLPLQJ RI UHODWHG FDVK IORZV� 3URSHUW\ WD[HV DUH UHFRJQL]HG DV UHYHQXHV LQ WKH \HDU IRU
ZKLFK WKH\ DUH OHYLHG� *UDQWV DQG VLPLODU LWHPV DUH UHFRJQL]HG DV UHYHQXH DV VRRQ DV DOO HOLJLELOLW\ UHTXLUHPHQWV LPSRVHG E\ WKH
SURYLGHU�KDYH�EHHQ�PHW�



7KH�&LW\�UHSRUWV�WKH�IROORZLQJ�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�

*HQHUDO )XQG � 7KH *HQHUDO )XQG LV WKH SULPDU\ RSHUDWLQJ IXQG RI WKH FLW\� ,W LV XVHG WR DFFRXQW IRU DOO ILQDQFLDO UHVRXUFHV
H[FHSW�WKRVH�UHTXLUHG�WR�EH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�DQRWKHU�IXQG�

&LW\ 7UDQVSRUWDWLRQ 7D[ )XQG � 7KH &LW\ 7UDQVSRUWDWLRQ 7D[ )XQG LV FRPSULVHG RI WD[HV FROOHFWHG WR PDLQWDLQ URDGV DQG VWUHHWV
ZLWKLQ�WKH�FLW\�

&RXQW\ 7UDQVSRUWDWLRQ 7D[ )XQG � 7KH &RXQW\ 7UDQVSRUWDWLRQ 7D[ )XQG LV FRPSULVHG RI WD[HV FROOHFWHG WR PDLQWDLQ URDGV DQG
VWUHHWV�ZLWKLQ�WKH�FLW\�

&DSLWDO 5HVHUYH )XQG �7KH &DSLWDO 5HVHUYH )XQG LV FRPSULVHG RI PRQLHV IURP WKH *HQHUDO )XQG WKDW KDYH EHHQ VHW DVLGH IRU
IXWXUH�FDSLWDO�SURMHFWV��

:DWHU DQG 6HZHU )XQG � 7KH :DWHU DQG 6HZHU )XQG LV XVHG WR DFFRXQW IRU RSHUDWLRQV WKDW DUH ILQDQFHG DQG RSHUDWHG LQ D
PDQQHU VLPLODU WR SULYDWH EXVLQHVV HQWHUSULVHV � ZKHUH WKH LQWHQW RI WKH JRYHUQLQJ ERG\ LV WKDW WKH FRVWV RI SURYLGLQJ JRRGV RU
VHUYLFHV WR WKH JHQHUDO SXEOLF RQ D FRQWLQXLQJ EDVLV EH ILQDQFHG RU UHFRYHUHG SULPDULO\ WKURXJK XVHU FKDUJHV� RU ZKHUH WKH
JRYHUQLQJ ERG\ KDV GHFLGHG WKDW SHULRGLF GHWHUPLQDWLRQ RI UHYHQXHV HDUQHG� H[SHQVHV LQFXUUHG� DQG�RU QHW LQFRPH LV DSSURSULDWH
IRU�FDSLWDO�PDLQWHQDQFH��SXEOLF�SROLF\��PDQDJHPHQW�FRQWURO��DFFRXQWDELOLW\��RU�RWKHU�SXUSRVHV�

��

7KH�&LW\�UHSRUWV�WKH�IROORZLQJ�PDMRU�SURSULHWDU\�IXQGV�

3ULYDWH�VHFWRU VWDQGDUGV RI DFFRXQWLQJ DQG ILQDQFLDO UHSRUWLQJ LVVXHG SULRU WR 'HFHPEHU �� ����� JHQHUDOO\ DUH IROORZHG LQ ERWK
WKH JRYHUQPHQW�ZLGH DQG SURSULHWDU\ IXQG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV WR WKH H[WHQW WKDW WKRVH VWDQGDUGV GR QRW FRQIOLFW ZLWK RU FRQWUDGLFW
JXLGDQFH RI WKH *$6%� *RYHUQPHQWV DOVR KDYH WKH RSWLRQ RI IROORZLQJ VXEVHTXHQW SULYDWH�VHFWRU JXLGDQFH IRU WKHLU EXVLQHVV W\SH
DFWLYLWLHV DQG HQWHUSULVH IXQGV� VXEMHFW WR WKLV VDPH OLPLWDWLRQ� 7KH &LW\ KDV HOHFWHG QRW WR IROORZ VXEVHTXHQW SULYDWH�VHFWRU
JXLGDQFH�

&DSLWDO ,PSURYHPHQW )XQG �7KH &DSLWDO ,PSURYHPHQW )XQG LV FRPSULVHG RI WD[HV FROOHFWHG WR DFTXLUH DQG PDLQWDLQ FDSLWDO
DVVHWV�DQG�RWKHU�LPSURYHPHQWV�ZLWKLQ�WKH�FLW\�

*RYHUQPHQWDO IXQG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH UHSRUWHG XVLQJ WKH FXUUHQW ILQDQFLDO UHVRXUFHV PHDVXUHPHQW IRFXV DQG WKH PRGLILHG
DFFUXDO EDVLV RI DFFRXQWLQJ� 5HYHQXHV DUH UHFRJQL]HG DV VRRQ DV WKH\ DUH ERWK PHDVXUHDEOH DQG DYDLODEOH� 5HYHQXHV DUH
FRQVLGHUHG WR EH DYDLODEOH ZKHQ WKH\ DUH FROOHFWLEOH ZLWKLQ WKH FXUUHQW SHULRG RU VRRQ HQRXJK WKHUHDIWHU WR SD\ OLDELOLWLHV RI WKH
FXUUHQW SHULRG� )RU WKLV SXUSRVH� WKH &LW\ FRQVLGHUV UHYHQXHV WR EH DYDLODEOH LI WKH\ DUH FROOHFWHG ZLWKLQ �� GD\V RI WKH HQG RI WKH
FXUUHQW ILVFDO SHULRG� ([SHQGLWXUHV JHQHUDOO\ DUH UHFRUGHG ZKHQ D OLDELOLW\ LV LQFXUUHG� DV XQGHU DFFUXDO DFFRXQWLQJ� +RZHYHU�
GHEW VHUYLFH H[SHQGLWXUHV� DV ZHOO DV H[SHQGLWXUHV UHODWHG WR FODLPV DQG MXGJPHQWV DQG FRPSHQVDWHG DEVHQFHV� DUH UHFRUGHG RQO\
ZKHQ�SD\PHQW�LV�GXH��L�H��PDWXUHG��

3URSHUW\ WD[HV� VDOHV WD[HV� IUDQFKLVH WD[HV� ILQHV� DQG LQWHUHVW DVVRFLDWHG ZLWK WKH FXUUHQW ILVFDO SHULRG DUH DOO FRQVLGHUHG WR EH
VXVFHSWLEOH WR DFFUXDO DQG VR KDYH EHHQ UHFRJQL]HG DV UHYHQXHV RI WKH FXUUHQW ILVFDO SHULRG� 2QO\ WKH SRUWLRQ RI VSHFLDO
DVVHVVPHQWV UHFHLYDEOH GXH ZLWKLQ WKH FXUUHQW ILVFDO SHULRG LV FRQVLGHUHG WR EH VXVFHSWLEOH WR DFFUXDO DV UHYHQXH RI WKH FXUUHQW
SHULRG���$OO�RWKHU�UHYHQXH�LWHPV�DUH�FRQVLGHUHG�WR�EH�PHDVXUDEOH�DQG�DYDLODEOH�RQO\�ZKHQ�FDVK�LV�UHFHLYHG�E\�WKH�&LW\�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG�

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

0HDVXUHPHQW�)RFXV��%DVLV�RI�$FFRXQWLQJ��DQG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�3UHVHQWDWLRQ��FRQWLQXHG�



�������
*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV���*HQHUDO�)XQG ����������������

������
����������������

:KHQ ERWK UHVWULFWHG DQG XQUHVWULFWHG UHVRXUFHV DUH DYDLODEOH IRU XVH� LW LV WKH &LW\
V SROLF\ WR XVH UHVWULFWHG UHVRXUFHV ILUVW� WKHQ
XQUHVWULFWHG�UHVRXUFHV�DV�WKH\�DUH�QHHGHG��

��

6WDWH VWDWXWHV DXWKRUL]H WKH &LW\ WR LQYHVW LQ REOLJDWLRQV RI WKH 8�6� 7UHDVXU\� IHGHUDO DJHQFLHV� FRPPHUFLDO SDSHU� FRUSRUDWH
ERQGV� DQG UHSXUFKDVH DJUHHPHQWV� 7KH &LW\ FRQVLGHUV DOO KLJKO\ OLTXLG GHEW LQVWUXPHQWV SXUFKDVHG ZLWK D PDWXULW\ RI WKUHH
PRQWKV RU OHVV WR EH FDVK HTXLYDOHQWV� 7KH &LW\ HYDOXDWHV IDLU YDOXH PHDVXUHPHQWV DV RI WKH EDODQFH VKHHW GDWH DQG VXEVHTXHQW WR
WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�WR�GHWHUPLQH�DQ\�PDWHULDO�FKDQJHV�LQ�IDLU�PDUNHW�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�

$OORZDQFH�IRU�8QFROOHFWDEOH�$FFRXQWV

$OORZDQFH�IRU�XQFROOHFWDEOH�DFFRXQWV�LV�DV�IROORZV�

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV���:DWHU�DQG�6HZHU�(QWHUSULVH�)XQG

(QFXPEUDQFHV

(QFXPEUDQFHV UHSUHVHQW FRPPLWPHQWV UHODWHG WR XQSHUIRUPHG FRQWUDFWV IRU JRRGV RU VHUYLFHV� (QFXPEUDQFHV DFFRXQWLQJ � XQGHU
ZKLFK SXUFKDVH RUGHUV� FRQWUDFWV� DQG RWKHU FRPPLWPHQWV IRU WKH H[SHQGLWXUH RI UHVRXUFHV DUH UHFRUGHG WR UHVHUYH WKDW SRUWLRQ RI
WKH DSSOLFDEOH DSSURSULDWLRQ � LV XWLOL]HG LQ WKH JRYHUQPHQWDO IXQGV� (QFXPEUDQFHV RXWVWDQGLQJ DW \HDU�HQG DUH UHSRUWHG DV
UHVHUYDWLRQV RI IXQG EDODQFH DQG GR QRW FRQVWLWXWH H[SHQGLWXUHV RU OLDELOLWLHV EHFDXVH WKH FRPPLWPHQWV ZLOO EH KRQRUHG GXULQJ WKH
VXEVHTXHQW�\HDU�

&DVK��&DVK�(TXLYDOHQWV��DQG�,QYHVWPHQWV

$PRXQWV UHSRUWHG DV SURJUDP UHYHQXHV LQFOXGH �� FKDUJHV WR FXVWRPHUV RU DSSOLFDQWV IRU JRRGV� VHUYLFHV� RU SULYLOHJHV SURYLGHG�
�� RSHUDWLQJ JUDQWV DQG FRQWULEXWLRQV� DQG �� FDSLWDO JUDQWV DQG FRQWULEXWLRQV� LQFOXGLQJ VSHFLDO DVVHVVPHQWV� ,QWHUQDOO\ GHGLFDWHG
UHVRXUFHV�DUH�UHSRUWHG�DV�JHQHUDO�UHYHQXHV�UDWKHU�WKDQ�DV�SURJUDP�UHYHQXHV���/LNHZLVH��JHQHUDO�UHYHQXHV�LQFOXGH�DOO�WD[HV�

3URSULHWDU\ IXQGV GLVWLQJXLVK RSHUDWLQJ UHYHQXHV DQG H[SHQVHV IURP QRQRSHUDWLQJ LWHPV� 2SHUDWLQJ UHYHQXHV DQG H[SHQVHV
JHQHUDOO\ UHVXOW IURP SURYLGLQJ VHUYLFHV DQG SURGXFLQJ DQG GHOLYHULQJ JRRGV LQ FRQQHFWLRQ ZLWK D SURSULHWDU\ IXQG
V SULQFLSDO
RQJRLQJ RSHUDWLRQV� 7KH SULQFLSDO RSHUDWLQJ UHYHQXH RI WKH :DWHU DQG 6HZHU (QWHUSULVH )XQG LV FKDUJHV IRU VDOHV DQG VHUYLFHV�
2SHUDWLQJ H[SHQVHV IRU WKH (QWHUSULVH )XQG LQFOXGH WKH FRVW RI VDOHV DQG VHUYLFHV� DGPLQLVWUDWLYH H[SHQVHV� DQG GHSUHFLDWLRQ RQ
FDSLWDO�DVVHWV���$OO�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�QRW�PHHWLQJ�WKLV�GHILQLWLRQ�DUH�UHSRUWHG�DV�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG�

0HDVXUHPHQW�)RFXV��%DVLV�RI�$FFRXQWLQJ��DQG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�3UHVHQWDWLRQ��FRQWLQXHG�



&DSLWDO�$VVHWV

<HDUV
%XLOGLQJV�DQG�RWKHU�LPSURYHPHQWV �����
2IILFH�HTXLSPHQW ����
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ���
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ���
,QIUDVWUXFWXUH �����

&HUWDLQ SD\PHQWV WR YHQGRUV UHIOHFW FRVWV DSSOLFDEOH WR IXWXUH DFFRXQWLQJ SHULRGV DQG DUH UHFRUGHG DV SUHSDLG LWHPV LQ ERWK
JRYHUQPHQW�ZLGH�DQG�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

'HSUHFLDWLRQ�LV�EHLQJ�FRPSXWHG�RQ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��XVLQJ�DVVHW�OLYHV�DV�IROORZV�

,QYHQWRU\�DQG�3UHSDLG�,WHPV

$OO LQYHQWRULHV DUH YDOXHG DW FRVW XVLQJ WKH ILUVW�LQ�ILUVW�RXW �),)2� PHWKRG� ,QYHQWRULHV RI SURSULHWDU\ IXQGV DUH UHFRUGHG DV
H[SHQGLWXUHV�ZKHQ�FRQVXPHG�UDWKHU�WKDQ�ZKHQ�SXUFKDVHG�

'XH�7R�)URP�2WKHU�)XQGV

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG�

��

7KH FRVW RI QRUPDO PDLQWHQDQFH DQG UHSDLUV WKDW GR QRW DGG WR WKH YDOXH RI WKH DVVHW RU PDWHULDOO\ H[WHQG DVVHWV OLYHV DUH QRW
FDSLWDOL]HG�

1RQFXUUHQW SRUWLRQV RI ORQJ�WHUP LQWHUIXQG ORDQV UHFHLYDEOH �UHSRUWHG LQ �DGYDQFHV WR� DVVHW DFFRXQWV� DUH HTXDOO\ RIIVHW E\ D
IXQG EDODQFH UHVHUYH DFFRXQW ZKLFK LQGLFDWHV WKDW WKH\ GR QRW FRQVWLWXWH �DYDLODEOH VSHQGDEOH UHVRXUFHV� VLQFH WKH\ DUH QRW D
FRPSRQHQW RI QHW FXUUHQW DVVHWV� &XUUHQW SRUWLRQV RI ORQJ�WHUP LQWHUIXQG ORDQV UHFHLYDEOH �UHSRUWHG LQ �GXH IURP� DVVHW DFFRXQWV�
DUH FRQVLGHUHG �DYDLODEOH VSHQGDEOH UHVRXUFHV� DQG DUH VXEMHFW WR HOLPLQDWLRQ XSRQ FRQVROLGDWLRQ� $Q\ UHVLGXDO EDODQFHV
RXWVWDQGLQJ EHWZHHQ WKH JRYHUQPHQWDO DFWLYLWLHV DQG EXVLQHVV�W\SH DFWLYLWLHV DUH UHSRUWHG LQ WKH JRYHUQPHQW�ZLGH VWDWHPHQWV DV
�LQWHUQDO�EDODQFHV��

5HVWULFWHG�$VVHWV

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

$VVHW

&HUWDLQ SURFHHGV RI WKH :DWHU DQG 6HZHU (QWHUSULVH )XQG UHYHQXH ERQGV� DV ZHOO DV FHUWDLQ UHVRXUFHV VHW DVLGH IRU WKHLU
UHSD\PHQW��DUH�FODVVLILHG�DV�UHVWULFWHG�DVVHWV�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�EHFDXVH�WKHLU�XVH�LV�OLPLWHG�E\�DSSOLFDEOH�ERQG�FRYHQDQWV�

&DSLWDO DVVHWV ZKLFK LQFOXGH SURSHUW\� HTXLSPHQW� DQG LQIUDVWUXFWXUH �H�J�� URDGV� EULGJHV� VLGHZDONV� DQG VLPLODU LWHPV� DUH
UHSRUWHG LQ WKH DSSOLFDEOH JRYHUQPHQWDO RU EXVLQHVV�W\SH DFWLYLWLHV FROXPQV LQ WKH JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� &DSLWDO
DVVHWV DUH GHILQHG E\ WKH &LW\ DV YDULRXV DVVHWV ZLWK DQ LQLWLDO FRVW RI PRUH WKDQ �������������� DQG DQ HVWLPDWHG XVHIXO OLIH LQ
H[FHVV RI RQH \HDU� GHSHQGLQJ RQ WKH FODVV RI DVVHWV EHLQJ DFTXLUHG� 6XFK DVVHWV DUH UHFRUGHG DW KLVWRULFDO FRVW RU� HVWLPDWHG
KLVWRULFDO�FRVW��LI�SXUFKDVHG�RU�FRQVWUXFWHG���'RQDWHG�FDSLWDO�DVVHWV�DUH�UHFRUGHG�DW�DFTXLVLWLRQ�YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�GRQDWLRQ�

,Q DFFRUGDQFH ZLWK *$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� %DVLF )LQDQFLDO 6WDWHPHQWV � DQG 0DQDJHPHQW
V 'LVFXVVLRQ DQG $QDO\VLV � IRU
6WDWH DQG /RFDO *RYHUQPHQWV � LQIUDVWUXFWXUH DVVHWV FRQVWUXFWHG� SXUFKDVHG� RU GRQDWHG HIIHFWLYH 2FWREHU �� ���� DUH UHSRUWHG LQ
WKH�JRYHUQPHQW�ZLGH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�



9DFDWLRQ

$PRXQWV
'XH�:LWKLQ

7RWDO 2QH�<HDU
���������������� ����������������
������ ������

��������������� ���������������

6LFN�/HDYH

&RPSHQVDWRU\�7LPH

8QHDUQHG�5HYHQXH

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

%XVLQHVV�7\SH�$FWLYLWLHV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG�

��

6LFN OHDYH LV DFFXPXODWHG E\ HOLJLEOH HPSOR\HHV DW D UDWH RI � GD\ IRU HYHU\ WZR IXOO PRQWKV RI VHUYLFH DQG LV DYDLODEOH IRU XVH
DIWHU VL[ PRQWKV RI EHLQJ D UHJXODU IXOO�WLPH HPSOR\HH� 8QXVHG DFFXPXODWHG VLFN OHDYH LV QRW HOLJLEOH WR EH SDLG WR WKH HPSOR\HH
ZKHQ VHSDUDWLRQ RI HPSOR\PHQW RFFXUV DQG FRQVHTXHQWO\ LV DFFRXQWHG IRU LQ WKH SHULRG WKH VLFN OHDYH LV WDNHQ DQG QR OLDELOLW\ LV
UHFRUGHG�

$ QRQ�H[HPSW HPSOR\HH� H[FHSW IRU SROLFH RU ILUHILJKWHUV� ZKR ZRUNV PRUH WKDQ �� KRXUV GXULQJ D ZRUN ZHHN FDQ UHFHLYH D
FRPSDUDEOH DPRXQW RI FRPSHQVDWRU\ WLPH RII GXULQJ WKH VDPH ZRUN ZHHN DIWHU DSSURYDO E\ WKH GHSDUWPHQW VXSHUYLVRU� ,I WKH
VXSHUYLVRU GHWHUPLQHV WKDW WKH FRPS WLPH FDQQRW EH WDNHQ GXULQJ WKH VDPH ZRUN ZHHN� WKH VXSHUYLVRU VKDOO JUDQW WKH DFFUXDO RI
FRPS WLPH DW WKH UDWH RI RQH DQG RQH�KDOI WLPHV RU JUDQW SD\ DW WKH UDWH RI RQH DQG RQH�KDOI WLPHV WKH HPSOR\HH
V UHJXODU KRXUO\
UDWH� $Q HPSOR\HH PD\ DFFUXH XS WR D PD[LPXP RI ��� KRXUV RI EDQNHG FRPS WLPH� (PSOR\HHV ZLOO EH DOORZHG WR XVH
FRPSHQVDWRU\ WLPH ZLWKLQ D UHDVRQDEOH SHULRG� XQOHVV WKH XVH RI FRPSHQVDWRU\ WLPH ZRXOG� LQ WKH RSLQLRQ RI WKH VXSHUYLVRU�
XQGXO\�GLVUXSW�&LW\�RSHUDWLRQV���6WDWH�ODZV�SHUWDLQLQJ�WR�SROLFH�SHUVRQQHO�DUH�DSSOLFDEOH�

8QHDUQHG UHYHQXH LV FRPSRVHG RI SURWHVWHG XWLOLW\ WD[HV� URDG VDOHV WD[HV� LQVXUDQFH SURFHHGV DQG RWKHU LWHPV ZKLFK DUH
PHDVXUHDEOH EXW QRW DYDLODEOH DQG� WKHUHIRUH� QRW UHFRJQL]HG DV UHYHQXH LQ WKH DFFRPSDQ\LQJ JRYHUQPHQWDO IXQG ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�

&RPSHQVDWHG�$EVHQFHV

9HVWHG RU DFFXPXODWHG YDFDWLRQ OHDYH WKDW LV H[SHFWHG WR EH OLTXLGDWHG ZLWK H[SHQGDEOH DYDLODEOH ILQDQFLDO UHVRXUFHV LV UHSRUWHG
DV DQ H[SHQGLWXUH DQG D IXQG OLDELOLW\ RI WKH JRYHUQPHQWDO IXQG WKDW ZLOO SD\ LW� 9HVWHG RU DFFXPXODWHG YDFDWLRQ OHDYH RI
SURSULHWDU\ IXQGV LV UHFRUGHG DV DQ H[SHQVH DQG OLDELOLW\ RI WKRVH IXQGV DV WKH EHQHILWV DFFUXH WR HPSOR\HHV� 7KH HQWLUH
DFFXPXODWHG YDFDWLRQ OHDYH LV DFFUXHG ZKHQ LQFXUUHG LQ WKH JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� )RU JRYHUQPHQWDO IXQGV� WKH
H[SHQGLWXUH IRU YDFDWLRQ OHDYH LV UHFRUGHG LQ WKH IXQG ZKHQ WKH HPSOR\HHV ZKR KDYH DFFXPXODWHG YDFDWLRQ OHDYH DUH SDLG�
7KHUHIRUH� WKH FXUUHQW SRUWLRQ RI WKH OLDELOLW\ LV QRW UHSRUWHG LQ WKH JRYHUQPHQWDO IXQGV� $ VFKHGXOH RI WKH DFFUXDO IRU YDFDWLRQ
OHDYH�IROORZV�

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV



$VVLJQHG � UHSUHVHQWV IXQG EDODQFHV WKDW DUH DQ\ DPRXQWV IRU ZKLFK LW LV WKH &LW\
V LQWHQW WKDW WKH IXQGV EH XVHG IRU VSHFLILF
SXUSRVHV�EXW�WKHUH�DUH�QR�OHJDO�RU�ELQGLQJ�UHVWULFWLRQV�RU�FRPPLWPHQWV��L�H��DVVLJQPHQWV�PDGH�E\�WKH�&LW\
V�PDQDJHPHQW�

&RPPLWWHG � UHSUHVHQWV IXQG EDODQFHV WKDW FDQ EH XVHG RQO\ IRU VSHFLILF SXUSRVHV SXUVXDQW WR FRQVWUDLQWV LPSRVHG E\ WKH &LW\
&RXQFLO WKURXJK DQ RUGLQDQFH RU UHVROXWLRQ� 7KH &LW\ FXUUHQWO\ KDV D SROLF\ ZKLFK UHTXLUHV FRPPLWPHQW RI *HQHUDO )XQG EDODQFH
HTXDO�WR�WKLUW\�QLQH�SHUFHQW�RI�*HQHUDO�IXQG�RSHUDWLQJ�H[SHQGLWXUHV�LQFXUUHG�

,Q WKH IXQG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� JRYHUQPHQWDO IXQG W\SHV UHFRJQL]H ERQG SUHPLXPV DQG GLVFRXQWV� DV ZHOO DV ERQG LVVXDQFH
FRVWV� GXULQJ WKH FXUUHQW SHULRG� 7KH IDFH DPRXQW RI GHEW LVVXHG LV UHSRUWHG DV RWKHU ILQDQFLQJ VRXUFHV� 3UHPLXPV UHFHLYHG RQ
GHEW LVVXDQFHV DUH UHSRUWHG DV RWKHU ILQDQFLQJ VRXUFHV ZKLOH GLVFRXQWV RQ GHEW LVVXDQFHV DUH UHSRUWHG DV RWKHU ILQDQFLQJ XVHV�
,VVXDQFH�FRVW��ZKHWKHU�RU�QRW�ZLWKKHOG�IURP�WKH�DFWXDO�GHEW�SURFHHGV�UHFHLYHG��DUH�UHSRUWHG�DV�GHEW�VHUYLFH�H[SHQGLWXUHV�

)XQG�(TXLW\

/RQJ�7HUP�2EOLJDWLRQV

8QDVVLJQHG � UHSUHVHQWV IXQG EDODQFHV WKDW DUH UHVLGXDO DPRXQWV IRU WKH JRYHUQPHQW
V JHQHUDO IXQG DQG LQFOXGHV DOO VSHQGDEOH
DPRXQWV�QRW�FRQWDLQHG�LQ�WKH�RWKHU�FODVVLILFDWLRQV

��

7KH�JRYHUQPHQW�ZLGH�DQG�SURSULHWDU\�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�FODVVLILHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�FDWHJRULHV�

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG�

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

,Q WKH JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DQG SURSULHWDU\ IXQG W\SHV LQ WKH IXQG ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� ORQJ�WHUP GHEW DQG RWKHU
ORQJ�WHUP REOLJDWLRQV DUH UHSRUWHG DV OLDELOLWLHV LQ WKH DSSOLFDEOH JRYHUQPHQWDO DFWLYLWLHV� EXVLQHVV�W\SH DFWLYLWLHV� RU SURSULHWDU\
IXQG W\SH 6WDWHPHQW RI 1HW 3RVLWLRQ� %RQG SUHPLXPV DQG GLVFRXQWV DUH GHIHUUHG DQG DPRUWL]HG RYHU WKH OLIH RI WKH ERQGV XVLQJ
WKH VWUDLJKW�OLQH PHWKRG� %RQGV SD\DEOH DUH UHSRUWHG QHW RI WKH DSSOLFDEOH ERQG SUHPLXP RU GLVFRXQW� %RQG LVVXDQFH FRVWV DUH
H[SHQVHG ZKHQ LQFXUUHG� /RQJ�WHUP GHEW OLDELOLWLHV �LQFOXGLQJ FRPSHQVDWHG DEVHQFHV DQG SHQVLRQ OLDELOLWLHV� DUH W\SLFDOO\
OLTXLGDWHG�E\�WKH�*HQHUDO�)XQG��1,'�)XQG��DQG�:DWHU�DQG�6HZHU�)XQG�

1HW LQYHVWPHQW LQ FDSLWDO DVVHWV � UHSUHVHQWV FDSLWDO DVVHWV� QHW RI DFFXPXODWHG GHSUHFLDWLRQ� OHVV WKH RXWVWDQGLQJ EDODQFH RI DQ\
QRWHV� OHDVHV RU RWKHU ERUURZLQJV WKDW DUH DWWULEXWDEOH WR WKH DFTXLVLWLRQ� FRQVWUXFWLRQ RU LPSURYHPHQWV RI WKH DVVHWV� 1HW
LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV�H[FOXGHV�XQVSHQW�ERQG�DQG�ORDQ�SURFHHGV�

5HVWULFWHG � UHSUHVHQWV QHW SRVLWLRQ WKDW LV OHJDOO\ UHVWULFWHG RU LGHQWLILHG IRU VSHFLILF SXUSRVHV E\ RXWVLGH SDUWLHV RU E\ ODZ
WKURXJK�FRQVWLWXWLRQDO�SURYLVLRQV�RU�HQDEOLQJ�OHJLVODWLRQ

8QUHVWULFWHG ��UHSUHVHQWV�QHW�SRVLWLRQ�WKDW�LV�WKH�UHVLGXDO�QHW�SRVLWLRQ�DYDLODEOH�IRU�IXWXUH�RSHUDWLRQV�RU�GLVWULEXWLRQ

7KH JRYHUQPHQWDO IXQG HTXLWLHV� XQGHU *$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� )XQG %DODQFH 5HSRUWLQJ DQG *RYHUQPHQWDO )XQG 7\SH
'HILQLWLRQV� �DUH�FODVVLILHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�FDWHJRULHV�

1RQVSHQGDEOH � UHSUHVHQWV IXQG EDODQFHV WKDW FDQQRW EH VSHQW EHFDXVH WKH\ DUH HLWKHU D� QRW LQ VSHQGDEOH IRUP �L�H� LQYHQWRU\
DQG�SUHSDLG�LWHPV��RU�E��OHJDOO\�RU�FRQWUDFWXDOO\�UHTXLUHG�WR�EH�PDLQWDLQHG�LQWDFW

5HVWULFWHG � UHSUHVHQWV IXQG EDODQFHV WKDW FDQ EH XVHG RQO\ IRU VSHFLILF SXUSRVHV GXH WR D� FRQVWLWXWLRQDO SURYLVLRQV RU HQDEOLQJ
OHJLVODWLRQ�RU�E��H[WHUQDOO\�LPSRVHG�FRQVWUDLQWV�VXFK�DV�FUHGLWRUV��JUDQWRUV��ODZV��RU�RWKHU�JRYHUQPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



භ
භ
භ
භ

3HQVLRQV

1RWH�����6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG�

����3URSHUW\�WD[HV�DWWDFK�DV�DQ�HQIRUFHDEOH�OLHQ�RQ�SURSHUW\�DV�RI�-DQXDU\���

3URSHUW\�7D[HV

7KH�&LW\
V�SURSHUW\�WD[�FDOHQGDU�LV�DV�IROORZV�

����3URSHUW\�LV�DVVHVVHG�E\�WKH�&RXQW\�RQ�-DQXDU\���HDFK�\HDU�
����7KH�WD[�OHY\�RUGLQDQFH�LV�DGRSWHG�DQG�ILOHG�ZLWK�WKH�FRXQW\�FOHUN�RQ�RU�EHIRUH�6HSWHPEHU���

*UDQW�5HYHQXH

5HVRXUFHV UHFHLYHG E\ WKH &LW\ IURP RWKHU JRYHUQPHQWV DUH DFFRXQWHG IRU ZLWKLQ DSSOLFDEOH IXQGV EDVHG RQ WKH SXUSRVH DQG
UHTXLUHPHQWV�RI�HDFK�JUDQW���5HYHQXHV�DUH�UHFRJQL]HG�RQ�DQ�DFFRXQWLQJ�EDVLV�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�)XQG
V�PHDVXUHPHQW�REMHFWLYH�

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU SXUSRVHV RI PHDVXULQJ WKH QHW SHQVLRQ OLDELOLW\� GHIHUUHG RXWIORZV RI UHVRXUFHV DQG GHIHUUHG LQIORZV RI UHVRXUFHV UHODWHG WR
SHQVLRQV� DQG SHQVLRQ H[SHQVH� LQIRUPDWLRQ DERXW WKH ILGXFLDU\ QHW SRVLWLRQ RI WKH 0LVVRXUL /RFDO *RYHUQPHQW (PSOR\HHV
5HWLUHPHQW 6\VWHP �/$*(56� DQG DGGLWLRQV WR�GHGXFWLRQV IURP /$*(56 ILGXFLDU\ QHW SRVLWLRQ KDYH EHHQ GHWHUPLQHG RQ WKH
VDPH EDVLV DV WKH\ DUH UHSRUWHG E\ /$*(56� )RU WKLV SXUSRVH� EHQHILW SD\PHQWV �LQFOXGLQJ UHIXQGV RI HPSOR\HH FRQWULEXWLRQV�
DUH�UHFRJQL]HG�ZKHQ�GXH�DQG�SD\DEOH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�EHQHILW�WHUPV��,QYHVWPHQWV�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

����3URSHUW\�WD[HV�DUH�GXH�WR�EH�FROOHFWHG�RQ�RU�EHIRUH�'HFHPEHU����

8VH�RI�(VWLPDWHV

7KH SUHSDUDWLRQ RI EDVLF ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQ FRQIRUPLW\ ZLWK 8�6� JHQHUDOO\ DFFHSWHG DFFRXQWLQJ SULQFLSOHV UHTXLUHV
PDQDJHPHQW WR PDNH HVWLPDWHV DQG DVVXPSWLRQV WKDW DIIHFW WKH DPRXQWV UHSRUWHG LQ WKH EDVLF ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DQG WKH
DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV���$FWXDO�UHVXOWV�FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV�

5HYHQXHV UHODWHG WR H[SHQGLWXUH�GULYHQ JUDQWV DUH UHFRJQL]HG WR WKH H[WHQW H[SHQGLWXUHV DUH LQFXUUHG� $Q\ H[FHVV RU GHILFLHQF\
RI JUDQW UHYHQXHV UHFHLYHG FRPSDUHG WR H[SHQGLWXUHV LQFXUUHG LV UHFRUGHG DV GHIHUUHG UHYHQXH RU DPRXQWV UHFHLYDEOH IURP WKH
JUDQWRU�

,QWHUIXQG�7UDQVDFWLRQV

,Q�WKH�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��WKH�&LW\�KDV�WKH�IROORZLQJ�W\SHV�RI�WUDQVDFWLRQV�DPRQJ�IXQGV�

7UDQVIHUV � /HJDOO\ DXWKRUL]HG WUDQVIHUV DUH UHSRUWHG ZKHQ LQFXUUHG DV WUDQVIHUV LQ E\ WKH UHFLSLHQW IXQG DQG DV WUDQVIHUV RXW E\
WKH�GLVEXUVLQJ�IXQG�

(OLPLQDWLRQ�RI�LQWHUIXQG�DFWLYLW\�KDV�EHHQ�PDGH�IRU�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�LQ�WKH�JRYHUQPHQW�ZLGH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�



0DWXULWLHV &RVW
8QUHVWULFWHG�'HSRVLWV�
3HWW\�FDVK Q�D �����������������
'HPDQG�GHSRVLWV Q�D ����������
7RWDO�8QUHVWULFWHG�'HSRVLWV ����������

5HVWULFWHG�'HSRVLWV�
'HPDQG�GHSRVLWV Q�D ���������
7RWDO�5HVWULFWHG�'HSRVLWV ���������

7RWDO�8QUHVWULFWHG�DQG�5HVWULFWHG�'HSRVLWV �������������

8QUHVWULFWHG�,QYHVWPHQWV�
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ����������������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� ���������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� �������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� �������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW �������� �������
*RYHUQPHQW�VSRQVRUHG�HQWHUSULVH��*6(��ERQG �������� �������
*RYHUQPHQW�VSRQVRUHG�HQWHUSULVH��*6(��ERQG �������� �������
7RWDO�8QUHVWULFWHG�,QYHVWPHQWV ���������

5HVWULFWHG�,QYHVWPHQWV�
*XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFW �������� �����
*XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFW �������� �������
*XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFW �������� ������
*XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFW �������� �����
*XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFW �������� ������
*XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFW �������� �������
7RWDO�5HVWULFWHG�,QYHVWPHQWV ���������

7RWDO�8QUHVWULFWHG�DQG�5HVWULFWHG�,QYHVWPHQWV ��������������

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

7\SH

'HSRVLWV�DQG�LQYHVWPHQWV�KHOG�E\�DW�WKH�&LW\�DW�6HSWHPEHU����������FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV



5HSRUWHG 3HUFHQW�RI
$PRXQW 3RUWIROLR

5HOLDQFH�%DQN &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW �������������� ������
0LGZHVW�5HJLRQDO�%DQN &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ��������� ������
(QWHUSULVH�%DQN�DQG�7UXVW &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ������� �����
)HGHUDO�)DUP�&UHGLW�%DQN *RY��VSRQVRUHG�HQWHUSULVH�ERQG ������� �����
1DWL[LV�)XQGLQJ�&RUSRUDWLRQ *XDUDQWHHG�LQYHVWPHQW�FRQWUDFWV ��������� ������

4XRWHG
3ULFHV�LQ 6LJQLILFDQW

$FWLYH�0DUNHWV 2WKHU 6LJQLILFDQW
IRU�,GHQWLFDO 2EVHUYDEOH 8QREVHUYDEOH

$VVHWV ,QSXWV ,QSXWV
7RWDO �/HYHO��� �/HYHO��� �/HYHO���

*RYHUQPHQW�VSRQVRUHG�HQWHUSULVH�ERQGV ��������������� �������������������� ��������������� �����������������������

,QWHUHVW 5DWH 5LVN � 7KH &LW\
V LQYHVWPHQW SROLF\ PLQLPL]HV WKH ULVN WKDW WKH PDUNHW YDOXH RI VHFXULWLHV PDWXUH WR PHHW FDVK
UHTXLUHPHQWV IRU RQJRLQJ RSHUDWLRQV DQG LQYHVWLQJ RSHUDWLQJ IXQGV SULPDULO\ LQ VKRUW�WHUP VHFXULWLHV� ,QYHVWPHQWV LQ EDQNHU
V
DFFHSWDQFH DQG FRPPHUFLDO SDSHU VKDOO PDWXUH DQG EHFRPH SD\DEOH QRW PRUH WKDQ ��� GD\V IURP WKH GDWH RI SXUFKDVH� $OO RWKHU
LQYHVWPHQWV VKDOO PDWXUH DQG EHFRPH SD\DEOH QRW PRUH WKDQ ILYH \HDUV IURP WKH GDWH RI SXUFKDVH� 7KH &LW\
V HVWDEOLVKHG
LQYHVWPHQW�SROLF\�KDV�OLPLWHG�WKH�&LW\
V�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�WR�D�ZHLJKWHG�DYHUDJH�PDWXULW\�WKDW�GRHV�QRW�H[FHHG�WKUHH�\HDUV�

&UHGLW 5LVN � 6WDWH ODZ SHUPLWV &LWLHV WR LQYHVW LQ REOLJDWLRQV RI WKH 6WDWH RI 0LVVRXUL RU 8�6� *RYHUQPHQW DQG REOLJDWLRQV RI
JRYHUQPHQW�DJHQFLHV�WKDW�PDWXUH�RU�EHFRPH�SD\DEOH�LQ�RQH�\HDU�RU�OHVV�IURP�WKH�GDWH�RI�LVVXH�

��

1RWH�����&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV��FRQWLQXHG�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

,VVXHU

)DLU 9DOXH 0HDVXUHPHQWV � 7KH &LW\ FDWHJRUL]HV LWV IDLU YDOXH PHDVXUHPHQWV ZLWKLQ WKH IDLU YDOXH KLHUDUFK\ HVWDEOLVKHG E\
JHQHUDOO\ DFFHSWHG DFFRXQWLQJ SULQFLSOHV� 7KH KLHUDUFK\ LV EDVHG RQ WKH YDOXDWLRQ LQSXWV XVHG WR PHDVXUH WKH IDLU YDOXH RI WKH
DVVHWV� /HYHO � LQSXWV DUH TXRWHG SULFHV LQ DFWLYH PDUNHWV IRU LGHQWLFDO DVVHWV� /HYHO � LQSXWV DUH VLJQLILFDQW RWKHU REVHUYDEOH
LQSXWV��/HYHO���LQSXWV�DUH�VLJQLILFDQW�XQREVHUYDEOH�LQSXWV��

$OO RWKHU LQYHVWPHQWV DUH UHSRUWHG XVLQJ D FRVW�EDVHG PHDVXUH LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV RI *$6% 6WDWHPHQW 1R� ���
$FFRXQWLQJ�DQG�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�IRU�&HUWDLQ�,QYHVWPHQWV�DQG�IRU�([WHUQDO�,QYHVWPHQW�3RROV �

,QYHVWPHQWV�DUH�UHFRUGHG�DW�FRVW��ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�PDUNHW�

&XVWRGLDO &UHGLW 5LVN � )RU DQ LQYHVWPHQW� FXVWRGLDO FUHGLW ULVN LV WKH ULVN WKDW� LQ WKH HYHQW RI IDLOXUH RI WKH FRXQWHU SDUW\� WKH
&LW\ ZLOO QRW EH DEOH WR UHFRYHU WKH YDOXH RI LWV LQYHVWPHQWV RU FROODWHUDO VHFXULWLHV WKDW DUH LQ WKH SRVVHVVLRQ RI DQ RXWVLGH SDUW\�
6WDWH ODZ UHTXLUHV GHSRVLWRU\ ILQDQFLDO LQVWLWXWLRQV WR SOHGJH DV FROODWHUDO IRU SXEOLF IXQGV RQ GHSRVLW� JRYHUQPHQWDO XQLW
VHFXULWLHV� ZKLFK� ZKHQ FRPELQHG ZLWK )HGHUDO 'HSRVLW ,QVXUDQFH &RUSRUDWLRQ ��)',&�� LQVXUDQFH� DUH DW OHDVW HTXDO WR WKH
DPRXQW RQ GHSRVLW DW DOO WLPHV� $V RI 6HSWHPEHU ��� ����� DOO EXW �������� RI WKH GHSRVLWV DQG LQYHVWPHQWV RI WKH &LW\ ZHUH IXOO\
LQVXUHG RU FROODWHUDOL]HG E\ VHFXULWLHV KHOG LQ WKH &LW\
V QDPH� 7KH &LW\ GRHV QRW EHOLHYH LW LV H[SRVHG WR DQ\ VXEVWDQWLDO FXVWRGLDO
FUHGLW�ULVN�RQ�XQFROODWHUDOL]HG�GHSRVLWV�RU�LQYHVWPHQWV�

&RQFHQWUDWLRQ RI &UHGLW 5LVN � 7KH &LW\ SODFHV QR OLPLW RQ WKH DPRXQW WKH &LW\ PD\ LQYHVW LQ DQ\ RQH LVVXHU� 7KH IROORZLQJ
LQYHVWPHQWV�UHSUHVHQW�PRUH�WKDQ�����LQGLYLGXDOO\��RI�WRWDO�LQYHVWPHQWV�

,QYHVWPHQW�7\SH



%DODQFH %DODQFH
������� $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV �������

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV

1RQ�GHSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV�
/DQG �������������� �������������������� �������������������� ��������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURFHVV ������� ������� ��������� �������
7RWDO�1RQ�GHSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV �������������� ��������������� ��������������� ��������������

'HSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV�
%XLOGLQJV�DQG�RWKHU�LPSURYHPHQWV �������������� ��������������� ��������������� ��������������
2IILFH�HTXLSPHQW ������� ������ �������� �������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ��������� ������� �������� ���������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ��������� ������ �������� ���������
,QIUDVWUXFWXUH ���������� ������� ��������� ����������
/DQG�LPSURYHPHQWV ��������� ������� � ���������
7RWDO�'HSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV ���������� ��������� ��������� ����������

/HVV��$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ
%XLOGLQJV�DQG�RWKHU�LPSURYHPHQWV ��������� ������� �������� ���������
2IILFH�HTXLSPHQW ������� ������ �������� �������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ��������� ������� �������� ���������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ��������� ������� �������� ���������
,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ��������� ���������
/DQG�LPSURYHPHQWV ������� ������� � ���������
7RWDO�$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ���������� ��������� ��������� ����������

'HSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV��QHW ������������� ��������������� ��������������� �������������

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV

1RQ�GHSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV�
/DQG ��������������� �������������������� �������������������� ���������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURFHVV ������ ������� �������� �������
$VVHWV�QRW�LQ�VHUYLFH ������ � �������� �
7RWDO�1RQ�GHSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV ��������������� ��������������� ��������������� ���������������

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

��

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

&DSLWDO�DVVHW�DFWLYLW\�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������ZDV�DV�IROORZV�

1RWH�����&DSLWDO�$VVHWV

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL



%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV��FRQWLQXHG�

'HSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV�
6\VWHPV�DQG�LPSURYHPHQWV ������������� ��������������� �������������������� �������������
%XLOGLQJV�DQG�RWKHU�LPSURYHPHQWV ������� � � �������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ������� ����� � �������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ��������� ����� ������� ���������
)XUQLWXUH�DQG�IL[WXUHV ����� � � �����
&RPSXWHU�HTXLSPHQW ������ � � ������
7RWDO�'HSUHFLDEOH�FDSLWDO�DVVHWV ���������� ������� ������� ����������

/HVV��$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ
6\VWHPV�DQG�LPSURYHPHQWV ��������� ������� � ���������
%XLOGLQJV�DQG�RWKHU�LPSURYHPHQWV ������� ����� � �������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ������� ����� � �������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ��������� ������ ������� ���������
)XUQLWXUH�DQG�IL[WXUHV ����� � � �����
&RPSXWHU�HTXLSPHQW ������ ����� � ������
7RWDO�$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ��������� ������� ������� ���������

'HSUHFLDEOH�&DSLWDO�$VVHWV��QHW �������������� ��������������� ������������������ ��������������

$PRXQW

$GPLQLVWUDWLRQ ����������������
&RXUW ���
%XLOGLQJ�GHSDUWPHQW �����
3ROLFH �������
'LVSDWFK ������
)LUH ������
6WUHHW ���������
(PHUJHQF\�0DQDJHPHQW �����
1RQ�'HSDUWPHQWDO ������
+HDOWK �����
/LEUDU\ ������
3DUNV �������
7RWDO�'HSUHFLDWLRQ�([SHQVH���*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV ��������������

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV�
:DWHU�DQG�6HZHU ���������������
7RWDO�'HSUHFLDWLRQ�([SHQVH���%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV ���������������

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

��

'HSUHFLDWLRQ H[SHQVH ZDV FKDUJHG WR IXQFWLRQV�SURJUDPV RI WKH SULPDU\ JRYHUQPHQW IRU WKH \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ���� DV
IROORZV�

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����&DSLWDO�$VVHWV��FRQWLQXHG�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL



$PRXQWV
%DODQFH %DODQFH 'XH�:LWKLQ
������� $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV ������� 2QH�<HDU

1,'�ERQGV ��������������� �������������������� ���������������� ��������������� ����������������
&HUWLILFDWHV�RI�3DUWLFLSDWLRQ ��������� � �������� ������� ������
1HW�SHQVLRQ�REOLJDWLRQ��1RWH��� ��������� � ��������� ��������� �
1RWHV�SD\DEOH� ��������� � ��������� ��������� �

7RWDO�*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV� �������������� �������������������� �������������� �������������� ���������������

5HYHQXH�ERQGV �������������� �������������������� ��������������� �������������� ���������������
$GG���3UHPLXP ������ � �������� ������ �
/HVV���'LVFRXQW �������� � ����� �������� �

1,'�%RQGV ������ � �������� ������ ������
/HVV��'LVFRXQW ����� � ��� ����� �

1HW�SHQVLRQ�REOLJDWLRQ��1RWH��� ������� � ��������� ������� �
1RWH�SD\DEOH� ��������� � ��������� ��������� �������

7RWDO�%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV� �������������� �������������������� ��������������� �������������� ���������������

1HLJKERUKRRG�,PSURYHPHQW�'LVWULFW�%RQGV

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

���������������

������

7RWDO� ���������������

1RWH�����/RQJ�7HUP�'HEW

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

�������� 1HLJKERUKRRG ,PSURYHPHQW 'LVWULFW /LPLWHG *HQHUDO
2EOLJDWLRQ %RQGV� 6HULHV ����� GXH LQ DQQXDO LQVWDOOPHQWV WKURXJK
0DUFK����������LQWHUHVW�SD\DEOH�DW�������WR�������

7KH WRWDO DPRXQW RI WKH 1HLJKERUKRRG ,PSURYHPHQW 'LVWULFW %RQGV 6HULHV ���� LVVXHG ZDV ��������� 7KLV DPRXQW LV VSOLW
EHWZHHQ WKH JRYHUQPHQWDO DFWLYLWLHV DQG WKH EXVLQHVV�W\SH DFWLYLWLHV� 7KH &LW\ KDV DWWDFKHG OLHQV WR WKH SURSHUWLHV EHQHILWWLQJ IURP
LPSURYHPHQWV WR DOORZ SURSHUW\ RZQHUV WR SD\ WKHLU SUR UDWD VKDUH RI WKH LPSURYHPHQW FRVWV RQ LQVWDOOPHQWV� ,QVWDOOPHQWV DUH
FROOHFWHG�DQQXDOO\�DQG�UHPLWWHG�E\�WKH�&RXQW\��7KH�SURSHUW\�OLHQV�ZLOO�EH�UHPRYHG�ZKHQ�WKH�DVVHVVPHQWV�DUH�SDLG�LQ�IXOO��

�������� 1HLJKERUKRRG ,PSURYHPHQW 'LVWULFW /LPLWHG *HQHUDO
2EOLJDWLRQ %RQGV� 6HULHV ����� GXH LQ DQQXDO LQVWDOOPHQWV WKURXJK
0DUFK����������LQWHUHVW�SD\DEOH�DW�������WR�������

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

��

%XVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV�

/RQJ�WHUP�OLDELOLW\�DFWLYLW\�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������ZDV�DV�IROORZV�



1HLJKERUKRRG�,PSURYHPHQW�'LVWULFW�%RQGV

)RU�WKH
\HDUV�HQGLQJ
6HSWHPEHU���� 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO

���� ���������������� ����������������� ���������������� ���������������� ����������������� ����������������
���� ������ ����� ������ ������ ����� ������
���� ������ ����� ������ ������ ����� ������
���� ������ ����� ������ ������ ��� ������

��������������� ���������������� ��������������� ���������������� ����������������� ����������������

&HUWLILFDWHV�RI�3DUWLFLSDWLRQ

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

���������������

)RU�WKH
\HDUV�HQGLQJ
6HSWHPEHU���� 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO

���� ���������������� ���������������� ���������������
���� ������ ������ �������
���� ������ ������ �������
���� ������ ������ �������
���� ������ ������ �������

��������� ������� ������ �������
��������������� ��������������� ��������������

��

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

���������� &HUWLILFDWHV RI 3DUWLFLSDWLRQ� 6HULHV ����� GXH LQ DQQXDO
LQVWDOOPHQWV�WKURXJK�-DQXDU\����������LQWHUHVW�SD\DEOH�DW������WR������

1RWH�����/RQJ�7HUP�'HEW��FRQWLQXHG�

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV

$QQXDO�GHEW�VHUYLFH�UHTXLUHPHQWV�WR�PDWXULW\�IRU�WKH�&HUWLILFDWHV�RI�3DUWLFLSDWLRQ�6HULHV������DUH�DV�IROORZV�

$QQXDO GHEW VHUYLFH UHTXLUHPHQWV WR PDWXULW\ IRU WKH 1HLJKERUKRRG ,PSURYHPHQW 'LVWULFW /LPLWHG *HQHUDO 2EOLJDWLRQ %RQGV DUH
DV�IROORZV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

7KH WRWDO DPRXQW RI WKH &HUWLILFDWHV RI 3DUWLFLSDWLRQ 6HULHV ���� LVVXHG ZDV ����������� 7KHVH &HUWLILFDWHV ZHUH LVVXHG IRU WKH
SXUSRVH RI SUHSD\LQJ WKH 6HULHV ���� /HDVH�3XUFKDVH $JUHHPHQW� 2ULJLQDO SURFHHGV ZHUH XVHG WR WKH SD\ WKH FRVWV RI DFTXLULQJ�
FRQVWUXFWLQJ� DQG LQVWDOOLQJ WKH IDFLOLWLHV DQG UHODWHG LPSURYHPHQWV� IL[WXUHV� HTXLSPHQW� DQG IXUQLVKLQJV IRU WKH )HVWXV 3XEOLF
/LEUDU\��7KLV�DPRXQW�LV�ORFDWHG�LQ�WKH�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV��



7D[�,QFUHPHQW�)LQDQFLQJ�'HEW

��������������������

���������

7RWDO� ��������������

����������������

���������

�������

7RWDO� ��������������

7KH &LW\ HQWHUHG LQWR DJUHHPHQW RQ -XQH ��� ���� ZLWK +RPH 'HSRW IRU
WKH UHGHYHORSPHQW RI WKH *DQQRQ 3OD]D $UHD LQ WKH &LW\ OLPLWV WR
LQFOXGH D +RPH 'HSRW VWRUH� :KHUHDV� WKH &LW\ KDV DJUHHG WR UHLPEXUVH
+RPH 'HSRW D SRUWLRQ RI VLWH SUHSDUDWLRQ FRVWV DQG &LW\ LPSURYHPHQWV
IRU XS WR D PD[LPXP DJJUHJDWH DPRXQW RI ���������� SOXV LQWHUHVW XQWLO
WKH FRPSDQ\ HLWKHU UHFHLYHV WKH WRWDO DPRXQW RI WKH ILQDO SURMHFW FRVWV RU
ILIWHHQ ���� \HDUV IURP WKH IXOO H[HFXWLRQ RI WKLV DJUHHPHQW� $ SRUWLRQ
RI WKH DPRXQW WR EH UHLPEXUVHG ZLOO EH FRPSULVHG RI VDOHV WD[
UHLPEXUVHPHQW DQG D SRUWLRQ ZLOO EH FRPSULVHG RI WD[ DEDWHPHQW� 7KH
&LW\ VKDOO GHSRVLW ��� RI WKH �� VDOHV WD[ JHQHUDWHG ZLWKLQ WKH
UHGHYHORSHG DUHD� OHVV WKH EDVH WD[DEOH VDOHV� LQWR WKH VSHFLDO DOORFDWLRQ
IXQG�WR�EH�UHOHDVHG�RQ�DQ�DQQXDO�EDVLV�

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�

7KH &LW\ LVVXHG WKUHH VHULHV RI ERQGV IRU WKH SXUSRVH RI DFTXLULQJ� FRQVWUXFWLQJ� UHFRQVWUXFWLQJ� H[WHQGLQJ� DQG LPSURYLQJ WKH
FRPELQHG�ZDWHUZRUNV�DQG�VHZHUDJH�V\VWHP�RI�WKH�&LW\��7KHVH�DPRXQWV�DUH�ORFDWHG�LQ�WKH�EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV��

���������� 5HYHQXH %RQGV� 6HULHV ����&� GXH LQ DQQXDO LQVWDOOPHQWV
WKURXJK�-XO\����������LQWHUHVW�SD\DEOH�DW����WR��������

5HYHQXH�%RQGV�3D\DEOH

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV�

7KH &LW\ HQWHUHG LQWR DQ DJUHHPHQW RQ )HEUXDU\ ��� ���� IRU WKH
GHYHORSPHQW RI D /RZH
V VWRUH ZLWKLQ WKH &LW\ OLPLWV� :KHUHDV� WKH &LW\
KDV DJUHHG WR UHLPEXUVH /RZH
V D SRUWLRQ RI FHUWDLQ &LW\ DQG 6WDWH
LQIUDVWUXFWXUH FRVWV IRU XS WR D PD[LPXP DJJUHJDWH DPRXQW RI
���������� SOXV LQWHUHVW XQWLO WKH FRPSDQ\ HLWKHU UHFHLYHV WKH WRWDO
DPRXQW RI WKH ILQDO SURMHFW FRVWV RU ILIWHHQ ���� \HDUV IURP WKH IXOO
H[HFXWLRQ RI WKLV DJUHHPHQW� 7KH &LW\ LV WR GHSRVLW ��� RI WKH ����
VDOHV WD[ JHQHUDWHG IURP WKH EXVLQHVV LQWR D VSHFLDO DOORFDWLRQ IXQG WR EH
UHOHDVHG RQ D TXDUWHUO\ EDVLV� 7KLV DJUHHPHQW ZDV H[SLUHG DV RI
6HSWHPEHU����������

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

���������� 5HYHQXH %RQGV� 6HULHV ����� GXH LQ DQQXDO LQVWDOOPHQWV
WKURXJK�-XO\����������LQWHUHVW�SD\DEOH�DW��������

���������� 5HYHQXH %RQGV� 6HULHV ����%� GXH LQ DQQXDO LQVWDOOPHQWV
WKURXJK�-XO\�������LQWHUHVW�SD\DEOH�DW�������WR������

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV



5HYHQXH�%RQGV�3D\DEOH��FRQWLQXHG�

%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV�

���������������

�������

7RWDO� ��������������

)RU�WKH
\HDUV�HQGLQJ
6HSWHPEHU���� 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO

���� ��������������� ��������������� ��������������� ��������������� � ���������������
���� ������� ������ ������� ������� � �������
���� ������� ������ ������� ������� � �������
���� ������� ������ ������� ������� � �������

�������������� ��������������� �������������� �������������� �������������������� ��������������

1RWH�����/RQJ�7HUP�'HEW��FRQWLQXHG�

��

6WDWH�5HYROYLQJ�)XQG��65)��������&��QR�LQWHUHVW

6WDWH�5HYROYLQJ�)XQG��65)��������%��QR�LQWHUHVW

$QQXDO GHEW VHUYLFH UHTXLUHPHQWV WR PDWXULW\ IRU WKH 5HYHQXH %RQGV 6HULHV ����� 6HULHV ����%� 6HULHV ����&� DQG 1RWHV
3D\DEOH�DUH�DV�IROORZV�

:KHQ IXOO\ IXQGHG� WKLV ORDQ �UHVHUYH DFFRXQW� ZLOO EH IXQGHG LQ DQ DPRXQW HTXDO WR ������ IRU WKH 6HULHV ����& DQG ��� IRU
WKH 6HULHV ����% RI WKH RXWVWDQGLQJ SULQFLSDO DPRXQW RI VXFK ERQGV� 7KH UHVHUYH DFFRXQW LV KHOG LQ WUXVW� $V WKH SULQFLSDO
DPRXQW RI VXFK ERQGV LV UHSDLG� WKH DPRXQW KHOG LQ WKH UHVHUYH DFFRXQW ZLOO EH UHGXFHG VXFK WKDW WKH UHVHUYH DFFRXQW ZLOO HTXDO
�������DQG������UHVSHFWLYHO\��RI�WKH�UHPDLQLQJ�SULQFLSDO�EDODQFH�RI�VXFK�ERQGV�

7KH ���������� 6HULHV ���� 5HYHQXH %RQGV DUH LQ WKH QDPH RI WKH &LW\� 7KH -HIIHUVRQ &RXQW\ :DWHU $XWKRULW\ �WKH $XWKRULW\��
D MRLQW YHQWXUH� LV XVLQJ �������� GHEW SURFHHGV IRU FRQVWUXFWLRQ FRVWV DQG LQWHQGV WR SD\ WKH IXWXUH GHEW VHUYLFH SD\PHQWV�
7KHUHIRUH�����������RI�WKH�GHEW�KDV�EHHQ�UHFRUGHG�RQ�WKH�ERRNV�RI�WKH�$XWKRULW\�

5HYHQXH�%RQGV 1RWHV�3D\DEOH

1RWHV�3D\DEOH

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

,Q FRQMXQFWLRQ ZLWK 65) � ����& DQG ����% QRWHV� D UHVHUYH DFFRXQW KDV EHHQ HVWDEOLVKHG ZLWK D QRQ�LQWHUHVW ORDQ IXQGHG ZLWK
IHGHUDO�FDSLWDOL]DWLRQ�JUDQWV�DQG�PDWFKLQJ�IXQGV�IURP�WKH�6WDWH�RI�0LVVRXUL�



����
9DOXDWLRQ

%HQHILW�0XOWLSOLHU �����
)LQDO�$YHUDJH�6DODU\ ��\HDUV
0HPEHU�&RQWULEXWLRQV ��

,QDFWLYH�HPSOR\HHV�RU�EHQHILFLDULHV�FXUUHQWO\�UHFHLYLQJ�EHQHILWV ��
,QDFWLYH�HPSOR\HHV�HQWLWOHG�WR�EXW�QRW�\HW�UHFHLYLQJ�EHQHILWV ��
$FWLYH�HPSOR\HHV ��

���

&RQWULEXWLRQV � 7KH HPSOR\HU LV UHTXLUHG WR FRQWULEXWH DPRXQWV DW OHDVW HTXDO WR WKH DFWXDULDOO\ GHWHUPLQHG UDWH� DV HVWDEOLVKHG E\
/$*(56� 7KH DFWXDULDOO\ GHWHUPLQHG UDWH LV WKH HVWLPDWHG DPRXQW QHFHVVDU\ WR ILQDQFH WKH FRVW RI EHQHILWV HDUQHG E\ HPSOR\HHV
GXULQJ WKH \HDU� ZLWK DQ DGGLWLRQDO DPRXQW WR ILQDQFH DQ XQIXQGHG DFFUXHG OLDELOLW\� )XOO�WLPH HPSOR\HHV RI WKH HPSOR\HU GR QRW
FRQWULEXWH WR WKH SHQVLRQ SODQ� (PSOR\HU FRQWULEXWLRQ UDWHV DUH ����� �*HQHUDO�� ����� �3ROLFH� DQG ����� �)LUH� RI DQQXDO
FRYHUHG�SD\UROO�

1HW 3HQVLRQ /LDELOLW\ � 7KH HPSOR\HU¶V QHW SHQVLRQ OLDELOLW\ ZDV PHDVXUHG DV RI -XQH ��� ����� DQG WKH WRWDO SHQVLRQ OLDELOLW\
XVHG�WR�FDOFXODWH�WKH�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�ZDV�GHWHUPLQHG�E\�DQ�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�DV�RI�)HEUXDU\����������

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

��

%HQHILW WHUPV SURYLGH IRU DQQXDO SRVW UHWLUHPHQW DGMXVWPHQWV WR HDFK PHPEHU¶V UHWLUHPHQW DOORZDQFH VXEVHTXHQW WR WKH PHPEHU¶V
UHWLUHPHQW�GDWH��7KH�DQQXDO�DGMXVWPHQW�LV�EDVHG�RQ�WKH�LQFUHDVH�LQ�WKH�&RQVXPHU�3ULFH�,QGH[�DQG�LV�OLPLWHG�WR����SHU�\HDU�

(PSOR\HHV�FRYHUHG�E\�EHQHILW�WHUPV ���$W�-XQH�����������WKH�IROORZLQJ�HPSOR\HHV�ZHUH�FRYHUHG�E\�WKH�EHQHILW�WHUPV�

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

3ODQ GHVFULSWLRQ � 7KH &LW\ RI )HVWXV
V GHILQHG EHQHILW SHQVLRQ SODQ SURYLGHV FHUWDLQ UHWLUHPHQW� GLVDELOLW\� DQG GHDWK EHQHILWV WR
SODQ PHPEHUV DQG EHQHILFLDULHV� 7KH &LW\ RI )HVWXV SDUWLFLSDWHV LQ WKH 0LVVRXUL /RFDO *RYHUQPHQW (PSOR\HHV 5HWLUHPHQW
6\VWHP �/$*(56�� /$*(56 LV DQ DJHQW PXOWLSOH�HPSOR\HU� VWDWHZLGH SXEOLF HPSOR\HH SHQVLRQ SODQ HVWDEOLVKHG LQ ���� DQG
DGPLQLVWHUHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK 560R� �������������� $V VXFK� LW LV /$*(56 UHVSRQVLELOLW\ WR DGPLQLVWHU WKH ODZ LQ
DFFRUGDQFH ZLWK WKH H[SUHVVHG LQWHQW RI WKH *HQHUDO $VVHPEO\� 7KH SODQ LV TXDOLILHG XQGHU WKH ,QWHUQDO 5HYHQXH &RGH 6HFWLRQ
����D� DQG LV WD[ H[HPSW� 7KH UHVSRQVLELOLW\ IRU WKH RSHUDWLRQV DQG DGPLQLVWUDWLRQ RI /$*(56 LV YHVWHG LQ WKH /$*(56 %RDUG
RI 7UXVWHHV FRQVLVWLQJ RI VHYHQ SHUVRQV� /$*(56 LVVXHV D SXEOLFO\ DYDLODEOH ILQDQFLDO UHSRUW WKDW LQFOXGHV ILQDQFLDO VWDWHPHQWV
DQG�UHTXLUHG�VXSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ��7KLV�UHSRUW�PD\�EH�REWDLQHG�E\�DFFHVVLQJ�WKH�/$*(56�ZHEVLWH�DW�ZZZ�PRODJHUV�RUJ�

%HQHILWV SURYLGHG � /$*(56 SURYLGHV UHWLUHPHQW� GHDWK DQG GLVDELOLW\ EHQHILWV� %HQHILW SURYLVLRQV DUH DGRSWHG E\ WKH JRYHUQLQJ
ERG\ RI WKH HPSOR\HU� ZLWKLQ WKH RSWLRQV DYDLODEOH LQ WKH VWDWH VWDWXWHV JRYHUQLQJ /$*(56� $OO EHQHILWV YHVW DIWHU � \HDUV RI
FUHGLWHG�VHUYLFH��(PSOR\HHV�ZKR�UHWLUH�RQ�RU�DIWHU�DJH��������IRU�SROLFH�DQG�ILUH��ZLWK���RU�PRUH�\HDUV�RI�VHUYLFH�DUH�HQWLWOHG�WR�DQ�
DOORZDQFH IRU OLIH EDVHG XSRQ WKH EHQHILW SURJUDP LQIRUPDWLRQ SURYLGHG EHORZ� (PSOR\HHV PD\ UHWLUH ZLWK DQ HDUO\ UHWLUHPHQW
EHQHILW ZLWK D PLQLPXP RI � \HDUV RI FUHGLWHG VHUYLFH DQG DIWHU DWWDLQLQJ DJH �� ��� IRU SROLFH DQG ILUH� DQG UHFHLYH D UHGXFHG
DOORZDQFH�

1RWH�����(PSOR\HH�5HWLUHPHQW�3ODQV�

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

*HQHUDO�,QIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ



,QIODWLRQ ������ZDJH�LQIODWLRQ��������SULFH�LQIODWLRQ
6DODU\�,QFUHDVH ��������������LQFOXGLQJ�ZDJH�LQIODWLRQ
,QYHVWPHQW�5DWH�RI�5HWXUQ �������QHW�RI�LQYHVWPHQW�DQG�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV

/RQJ�7HUP
7DUJHW ([SHFWHG�5HDO

$VVHW�&ODVV $OORFDWLRQ 5DWH�RI�5HWXUQ
(TXLW\ ������ �����
)L[HG�,QFRPH ������ �����
5HDO�$VVHWV ������ �����
6WUDWHJLF�$VVHWV ������ �����

$FWXDULDO $VVXPSWLRQV � 7KH WRWDO SHQVLRQ OLDELOLW\ LQ WKH )HEUXDU\ ��� ���� DFWXDULDO YDOXDWLRQ ZDV GHWHUPLQHG XVLQJ WKH
IROORZLQJ�DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV��DSSOLHG�WR�DOO�SHULRGV�LQFOXGHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�

7KH KHDOWK\ UHWLUHH PRUWDOLW\ WDEOHV� IRU SRVW�UHWLUHPHQW PRUWDOLW\� ZHUH WKH 53����� +HDOWK\ $QQXLWDQW PRUWDOLW\ WDEOH IRU PDOHV
DQG IHPDOHV� 7KH GLVDEOHG UHWLUHH PRUWDOLW\ WDEOHV� IRU SRVW�UHWLUHPHQW PRUWDOLW\� ZHUH WKH 53����� GLVDEOHG PRUWDOLW\ WDEOH IRU
PDOHV�DQG�IHPDOHV��7KH�SUH�UHWLUHPHQW�PRUWDOLW\�WDEOHV�XVHG�ZHUH�WKH�53������HPSOR\HHV�PRUWDOLW\�WDEOH�IRU�PDOHV�DQG�IHPDOHV�

7KH DFWXDULDO DVVXPSWLRQV XVHG LQ WKH )HEUXDU\ ��� ���� YDOXDWLRQ ZHUH EDVHG RQ WKH UHVXOWV RI DQ DFWXDULDO H[SHULHQFH VWXG\ IRU
WKH�SHULRG�0DUFK���������WKURXJK�)HEUXDU\����������

%RWK WKH SRVW�UHWLUHPHQW DQG SUH�UHWLUHPHQW WDEOHV ZHUH DGMXVWHG IRU PRUWDOLW\ LPSURYHPHQW EDFN WR WKH REVHUYDWLRQ SHULRG EDVHG
\HDU RI ����� 7KH EDVH \HDU IRU PDOHV ZDV WKHQ HVWDEOLVKHG WR EH ����� 0RUWDOLW\ UDWHV IRU D SDUWLFXODU FDOHQGDU \HDU DUH
GHWHUPLQHG�E\�DSSO\LQJ�WKH�03������PRUWDOLW\�LPSURYHPHQW�VFDOH�WR�WKH�DERYH�GHVFULEHG�WDEOHV�

1RWH�����(PSOR\HH�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG�

7KH ORQJ�WHUP H[SHFWHG UDWH RI UHWXUQ RQ SHQVLRQ SODQ LQYHVWPHQWV ZDV GHWHUPLQHG XVLQJ D PRGHO PHWKRG LQ ZKLFK WKH EHVW�
HVWLPDWH UDQJHV RI H[SHFWHG IXWXUH UHDO UDWHV RI UHWXUQ �H[SHFWHG UHWXUQV� QHW RI LQYHVWPHQW H[SHQVHV DQG LQIODWLRQ� DUH GHYHORSHG
IRU HDFK PDMRU DVVHW FODVV� 7KHVH UDQJHV DUH FRPELQHG WR SURGXFH WKH ORQJ�WHUP H[SHFWHG UDWH RI UHWXUQ E\ ZHLJKWLQJ WKH H[SHFWHG
IXWXUH�UHDO�UDWHV�RI�UHWXUQ�E\�WKH�WDUJHW�DVVHW�DOORFDWLRQ�SHUFHQWDJH�DQG�E\�DGGLQJ�H[SHFWHG�LQIODWLRQ��7KH�WDUJHW�DOORFDWLRQ�DQG�EHVW�
HVWLPDWHV�RI�DULWKPHWLF�UHDO�UDWHV�RI�UHWXUQ�IRU�HDFK�PDMRU�DVVHW�FODVV�DUH�VXPPDUL]HG�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH�

��

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

'LVFRXQW UDWH � 7KH GLVFRXQW UDWHV XVHG WR PHDVXUH WKH WRWDO SHQVLRQ OLDELOLW\ DUH ����� �*HQHUDO�� ����� �3ROLFH�� DQG �����
�)LUH�� 7KH SURMHFWLRQ RI FDVK IORZV XVHG WR GHWHUPLQH WKH GLVFRXQW UDWHV DVVXPHV WKDW HPSOR\HU DQG HPSOR\HH FRQWULEXWLRQV ZLOO
EH PDGH DW WKH UDWHV DJUHHG XSRQ IRU HPSOR\HHV DQG WKH DFWXDULDOO\ GHWHUPLQHG UDWHV IRU HPSOR\HUV� %DVHG RQ WKHVH DVVXPSWLRQV�
WKH SHQVLRQ SODQ¶V ILGXFLDU\ QHW SRVLWLRQ ZDV SURMHFWHG WR EH DYDLODEOH WR SD\ DOO SURMHFWHG IXWXUH EHQHILW SD\PHQWV RI FXUUHQW
DFWLYH DQG LQDFWLYH HPSOR\HHV� 7KHUHIRUH� WKH ORQJ�WHUP H[SHFWHG UDWH RI UHWXUQ RQ SHQVLRQ SODQ LQYHVWPHQWV ZDV DSSOLHG WR DOO
SHULRGV RI SURMHFWHG EHQHILW SD\PHQW WR GHWHUPLQH WKH WRWDO SHQVLRQ OLDELOLW\� 7KH VLQJOH GLVFRXQW UDWH UHIOHFWV ��� D ����� ORQJ�
WHUP H[SHFWHG UDWH RI UHWXUQ RQ SHQVLRQ SODQ LQYHVWPHQWV DQG ��� D ����� PXQLFLSDO ERQG UDWH EDVHG RQ DQ LQGH[ RI ���\HDU
JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV�ZLWK�DQ�DYHUDJH�$$�UDWH�DV�RI�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH�



&KDQJHV�LQ�3HQVLRQ�/LDELOLW\

7RWDO�3HQVLRQ 3ODQ�)LGXFLDU\ 1HW�3HQVLRQ
/LDELOLW\ 1HW�3RVLWLRQ /LDELOLW\

�D� �E� �D�����E�
%DODQFHV�DW���������� ������������� ������������� ��������������
&KDQJHV�IRU�WKH�\HDU�
6HUYLFH�FRVW ������� � �������
,QWHUHVW ��������� � ���������
&KDQJHV�LQ�EHQHILW�WHUPV � � �
'LIIHUHQFH�EHWZHHQ�H[SHFWHG�DQG�DFWXDO�H[SHULHQFH ��������� � ���������
&RQWULEXWLRQV���HPSOR\HU � ������� ���������
&RQWULEXWLRQV���HPSOR\HH � � �
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH � ��������� �����������
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ��������� ��������� �
$GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVH � �������� ������
2WKHU�FKDQJHV �������� ��������� �������
1HW�FKDQJHV ������� ��������� ���������

%DODQFHV�DW���������� ������������� ������������� ��������������

���'HFUHDVH &XUUHQW�5DWH ���,QFUHDVH
7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\ ������������� ������������� �������������
3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ ������������ ������������ ������������
1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\ �������������� �������������� ��������������

3HQVLRQ�([SHQVH�DQG�'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV�DQG�'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV�5HODWHG�WR�3HQVLRQV

'HIHUUHG 'HIHUUHG
2XWIORZV ,QIORZV

RI�5HVRXUFHV RI�5HVRXUFHV
'LIIHUHQFHV�LQ�H[SHULHQFH ��������������� ���������������
'LIIHUHQFHV�LQ�DVVXPSWLRQV ������� ���������
([FHVV��GHILFLW��LQYHVWPHQW�UHWXUQV � ���������
&RQWULEXWLRQV�VXEVHTXHQW�WR�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH
 ������� �

��������������� ��������������

1RWH�����(PSOR\HH�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG�

6HQVLWLYLW\ RI WKH QHW SHQVLRQ OLDELOLW\ WR FKDQJHV LQ WKH GLVFRXQW UDWH � 7KH IROORZLQJ SUHVHQWV WKH 1HW 3HQVLRQ /LDELOLW\ RI WKH
HPSOR\HU� FDOFXODWHG XVLQJ WKH GLVFRXQW UDWH RI ����� �*HQHUDO�� ����� �3ROLFH� DQG ����� �)LUH�� DV ZHOO DV ZKDW WKH
HPSOR\HU¶V 1HW 3HQVLRQ /LDELOLW\ ZRXOG EH XVLQJ D GLVFRXQW UDWH WKDW LV � SHUFHQWDJH SRLQW ORZHU RU RQH SHUFHQWDJH SRLQW KLJKHU
WKDQ�WKH�FXUUHQW�UDWHV�

)RU WKH \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� WKH &LW\ RI )HVWXV UHFRJQL]HG SHQVLRQ H[SHQVH RI ����������� 7KH &LW\ RI )HVWXV
UHSRUWHG�GHIHUUHG�RXWIORZV�DQG�LQIORZV�RI�UHVRXUFHV�UHODWHG�WR�SHQVLRQ�IURP�WKH�IROORZLQJ�VRXUFHV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

,QFUHDVH��'HFUHDVH�

��



<HDU�HQGHG
6HSWHPEHU���� $PRXQW

���� �����������������
���� �������������������
���� ������������������
���� ������������������
���� �������������������

7KHUHDIWHU �������������������
�����������������

3D\DEOH�WR�WKH�3HQVLRQ�3ODQ

1RWH�����(PSOR\HH�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG�

*HQHUDO�,QIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�'HILQHG�&RQWULEXWLRQ�3HQVLRQ�3ODQ

7KH &LW\ RIIHUV LWV HPSOR\HHV D GHIHUUHG FRPSHQVDWLRQ SODQ FUHDWHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK ,QWHUQDO 5HYHQXH &RGH 6HFWLRQ ���� 7KH
3ODQ� DYDLODEOH WR DOO &LW\ HPSOR\HHV� SHUPLWV WKHP WR GHIHU D SRUWLRQ RI WKHLU VDODU\ XQWLO IXWXUH \HDUV� 7KH GHIHUUHG FRPSHQVDWLRQ
LV QRW DYDLODEOH WR HPSOR\HHV XQWLO WHUPLQDWLRQ� UHWLUHPHQW� GHDWK� RU XQIRUHVHHDEOH HPHUJHQF\� 7KH &LW\ PDNHV QR FRQWULEXWLRQ WR
WKH 3ODQ� 1DWLRQZLGH 5HWLUHPHQW 6ROXWLRQV DGPLQLVWHUV WKH &LW\¶V 'HIHUUHG &RPSHQVDWLRQ 3ODQ� 7KH &LW\ GRHV QRW KDYH
VLJQLILFDQW DGPLQLVWUDWLYH LQYROYHPHQW LQ WKH 3ODQ� :LWK WKH DGRSWLRQ RI *$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� $FFRXQWLQJ DQG )LQDQFLDO
5HSRUWLQJ IRU ,QWHUQDO 5HYHQXH &RGH 6HFWLRQ ��� 'HIHUUHG &RPSHQVDWLRQ 3ODQV � WKH &LW\¶V 'HIHUUHG &RPSHQVDWLRQ 3ODQ LV QRW
LQFOXGHG LQ WKH JHQHUDO SXUSRVH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� 7KH &LW\¶V 3ODQ GRHV QRW PHHW WKH FULWHULD IRU UHSRUWLQJ WKH 'HIHUUHG
&RPSHQVDWLRQ�3ODQ�LQ�D�ILGXFLDU\�IXQG�


7KH DPRXQW UHSRUWHG DV GHIHUUHG RXWIORZV RI UHVRXUFHV UHVXOWLQJ IURP FRQWULEXWLRQV VXEVHTXHQW WR WKH PHDVXUHPHQW GDWH ZLOO EH
UHFRJQL]HG�DV�D�UHGXFWLRQ�LQ�WKH�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������

$PRXQWV UHSRUWHG DV GHIHUUHG RXWIORZV DQG LQIORZV RI UHVRXUFHV UHODWHG WR SHQVLRQV ZLOO EH UHFRJQL]HG LQ SHQVLRQ H[SHQVH DV
IROORZV�

$W 6HSWHPEHU ��� ����� WKH &LW\ RI )HVWXV UHSRUWHG D SD\DEOH RI �� IRU WKH RXWVWDQGLQJ DPRXQW RI WKH FRQWULEXWLRQV WR WKH SHQVLRQ
SODQ�UHTXLUHG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������

7KHUH ZDV QR GXH IURP�GXH WR RWKHU IXQG EDODQFHV DW 6HSWHPEHU ��� ����� %DODQFHV LQ WKH *HQHUDO )XQG RI ��������� &RXQW\
7UDQVSRUWDWLRQ 7D[ )XQG RI ����������� DQG 1,' $VVHVVPHQW )XQG RI �������� KDYH EHHQ HOLPLQDWHG XSRQ FRQVROLGDWLRQ LQ WKH
JRYHUQPHQW�ZLGH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� 7KH &LW\ W\SLFDOO\ ORDQV UHVRXUFHV EHWZHHQ IXQGV IRU WKH SXUSRVH RI FDVK IORZ� %DODQFHV
DUH�H[SHFWHG�WR�EH�UHSDLG�DV�FDVK�EHFRPHV�DYDLODEOH��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

��

1RWH�����'XH�)URP�DQG�'XH�7R�2WKHU�)XQGV



7UDQVIHUV 7UDQVIHUV 1HW�
,Q 2XW 7UDQVIHUV

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV� *HQHUDO�)XQG ���������������� ��������������� ���������������
&LW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG � ������� �������
&DSLWDO�,PSURYHPHQW�)XQG � ��������� ���������
&DSLWDO�5HVHUYH�)XQG ������� �������� �������
/LEUDU\�)XQG ������� � �������
3DUN�)XQG ������� ������� �������
1,'�$VVHVVPHQW�)XQG ����� � �����
6WRUP�:DWHU�7D[�)XQG � ��������� ���������
7RXULVP�7D[ � �������� ��������
7RWDO�*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV ��������� ����������� ���������

%XVLQHVV�7\SH�$FWLYLWLHV� :DWHU�	�6HZHU�)XQG ������� � �������
7RWDO�%XVLQHVV�W\SH�$FWLYLWLHV ������� � �������

7RWDO�7UDQVIHUV �������������� �������������� ��������������������

)XQG

7KHVH IXQGV DUH XVHG WR SD\ ORVVHV ZLWKLQ VSHFLILF ULVN UHWHQWLRQ OLPLWV VKDUHG HTXDOO\ E\ DOO PHPEHUV� SXUFKDVH H[FHVV LQVXUDQFH
ZKLFK SURYLGHV D WUDQVIHU RI FDWDVWURSKLF ULVN WR SULYDWH LQVXUDQFH FDUULHUV� SXUFKDVH VHUYLFHV VXFK DV FODLPV DGPLQLVWUDWLRQ� ORVV
SUHYHQWLRQ� DQG GDWD SURFHVVLQJ� DQG SD\ DGPLQLVWUDWLYH H[SHQVHV� 6KRXOG DFWXDO LQVXUDQFH ORVVHV H[FHHG 0,50$
V HVWLPDWHV�
WKH &LW\ FRXOG EH UHTXLUHG WR FRQWULEXWH DGGLWLRQDO IXQGV� 0DQDJHPHQW EHOLHYHV WKH ULVN RI DGGLWLRQDO ORVV LV PLQLPDO DQG DQ\
DGGLWLRQDO FRQWULEXWLRQV WKDW PD\ EH UHTXLUHG ZRXOG QRW PDWHULDOO\ LPSDFW WKH RYHUDOO RSHUDWLRQV RI WKH &LW\� 7KH &LW\ SDLG
�������� LQ LQVXUDQFH SUHPLXPV WR 0,50$ GXULQJ WKH \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� 6HWWOHG FODLPV UHVXOWLQJ IURP WKHVH ULVNV
KDYH�QRW�H[FHHGHG�FRYHUDJH�LQ�DQ\�RI�WKH�SDVW�WKUHH�\HDUV�

��

1RWH�����&RQFHQWUDWLRQ

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH�����,QWHUIXQG�7UDQVIHUV

,QGLYLGXDO�IXQG�WUDQVIHUV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������DUH�DV�IROORZV�

,QWHUIXQG WUDQVIHUV ZHUH XVHG WR �� PRYH UHYHQXHV IURP WKH IXQG WKDW RUGLQDQFH RU EXGJHW UHTXLUHV WR FROOHFW WKHP WR WKH IXQG WKDW
RUGLQDQFH RU EXGJHW UHTXLUHV WR H[SHQG WKHP� �� XVH UHVWULFWHG UHYHQXHV FROOHFWHG LQ WKH *HQHUDO )XQG WR ILQDQFH FDSLWDO
LPSURYHPHQWV DQG RWKHU IXQGV LQ DFFRUGDQFH ZLWK EXGJHWDU\ DXWKRUL]DWLRQ� RU �� PRYH UHYHQXHV LQ H[FHVV RI FXUUHQW \HDU
H[SHQGLWXUHV�WR�RWKHU�IXQGV�

7KH�&LW\�HQWHUHG�LQWR�D�ZDWHU�UDWH�DJUHHPHQW�WR�SXUFKDVH�DOO�ZDWHU�IURP�WKH�-HIIHUVRQ�&RXQW\�:DWHU�$XWKRULW\�

1RWH�����,QVXUDQFH

7KH &LW\ LV D PHPEHU RI WKH 0LVVRXUL ,QWHUJRYHUQPHQWDO 5LVN 0DQDJHPHQW $VVRFLDWLRQ �0,50$�� D VWDWH�ZLGH JRYHUQPHQWDO
VHOI�LQVXUDQFH SRRO ZKLFK SURYLGHV SURSHUW\� OLDELOLW\� DQG ZRUNHU
V FRPSHQVDWLRQ FRYHUDJH WR LWV SDUWLFLSDWLQJ PHPEHUV LQ D
VLQJOH FRPSUHKHQVLYH PXOWLOLQH SDFNDJH� 7KH YDULRXV OLQHV RI FRYHUDJH DUH QRW DYDLODEOH LQGLYLGXDOO\ DQG WKH PHPEHUVKLS LV
OLPLWHG WR PXQLFLSDOLWLHV DQG PXQLFLSDOO\ RZQHG XWLOLWLHV� 7KH &LW\
V SROLF\ FRYHUV DOO UHDO DQG SHUVRQDO SURSHUW\ RZQHG E\ WKH
&LW\ H[FHSW VHZHU OLQHV� 7KH SROLF\ LV IRU UHSODFHPHQW FRVW DQG H[SLUHV -XQH ��� ����� 0,50$ LV IXQGHG E\ DQQXDO PHPEHU
DVVHVVPHQWV�FDOFXODWHG�DW�D�UDWH�SHU������RI�DQQXDO�SD\UROO�ZKLFK�DSSOLHV�WR�DOO�OLQHV�RI�FRYHUDJH�RQ�D�FRPSRVLWH�EDVLV�



/LWLJDWLRQ

<HDUV�HQGLQJ %XLOGLQJ *URXQG�
6HSWHPEHU���� 5HQW /HDVHV 7RWDO

���� ������������������ ������������������ ������������������
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)HVWXV�&U\VWDO�&LW\�6HZDJH�7UHDWPHQW�&RPPLVVLRQ

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

1RWH������-RLQW�9HQWXUHV

7KH &LW\ RI )HVWXV DQG WKH &LW\ RI &U\VWDO &LW\� 0LVVRXUL SDUWLFLSDWH LQ WKH )HVWXV�&U\VWDO &LW\ 6HZDJH 7UHDWPHQW &RPPLVVLRQ
�WKH &RPPLVVLRQ� ZKLFK ZDV IRUPHG IRU WKH SXUSRVH RI RSHUDWLQJ DQG PDLQWDLQLQJ D VHZDJH WUHDWPHQW IDFLOLW\ IRU WKH WZR FLWLHV�
%RWK &LW\ &RXQFLOV DSSRLQW WZR PHPEHUV WR WKH &RPPLVVLRQ� 7KH &LW\ RI )HVWXV LV FRPPLWWHG WR SD\ PRQWKO\ WR WKH
&RPPLVVLRQ DQ DPRXQW HTXDO WR ��� RI WKH SUHYLRXV PRQWK
V FRVWV RI RSHUDWLRQ DQG PDLQWHQDQFH RI WKH VKDUHG IDFLOLW\ DQG
UHSDLUV� &DSLWDO H[SHQGLWXUHV DUH VKDUHG ����� E\ WKH FLWLHV� 7KH &LW\ RI &U\VWDO &LW\ LV FRPPLWWHG WR SD\ WKH UHPDLQLQJ ��� RI
GHVFULEHG FRVWV� 7KH &LW\ DFFRXQWV IRU LWV SDUWLFLSDWLRQ LQ WKLV MRLQW YHQWXUH XQGHU WKH HTXLW\ PHWKRG RI DFFRXQWLQJ WR UHIOHFW LWV
RZQHUVKLS�RI�WKH�&RPPLVVLRQ���

��

)XWXUH�PLQLPXP�UHQWDOV�WR�EH�UHFHLYHG�XQGHU�WKHVH�OHDVHV�DV�RI�6HSWHPEHU�����������DUH�DV�IROORZV�

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

)HGHUDO�DQG�6WDWH�$VVLVWHG�3URJUDPV

7KH &LW\ KDV UHFHLYHG SURFHHGV IURP VHYHUDO IHGHUDO DQG VWDWH JUDQWV� 3HULRGLF DXGLWV RI WKHVH JUDQWV DUH UHTXLUHG DQG FHUWDLQ
FRVWV PD\ EH TXHVWLRQHG DV LQDSSURSULDWH H[SHQGLWXUHV XQGHU WKH JUDQW DJUHHPHQWV� 6XFK DXGLWV FRXOG UHVXOW LQ WKH UHIXQG RI JUDQW
PRQLHV WR WKH JUDQWRU DJHQFLHV� 0DQDJHPHQW EHOLHYHV WKDW DQ\ UHTXLUHG UHIXQGV� LI GHWHUPLQHG QHFHVVDU\� ZLOO EH LPPDWHULDO� 1R
SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�PDGH�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�SRWHQWLDO�UHIXQG�RI�JUDQW�PRQLHV�

7KH &LW\¶V *HQHUDO )XQG GHULYHV D SRUWLRQ RI LWV UHYHQXHV IURP QRQFDQFHODEOH RSHUDWLQJ OHDVHV IURP WHQDQWV ZKR UHQW D &LW\
RZQHG EXLOGLQJ DQG JURXQG OHDVHV XVHG IRU FHOO SKRQH WRZHUV� /HDVHG SURSHUW\ FRQVLVWV RI �������� RI ODQG DQG �������� LQ
EXLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV��QHW�RI�GHSUHFLDWLRQ��

1RWH������/HDVHV�LQ�WKH�6WDWHPHQWV�RI�/HVVRUV

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

7KH &LW\ JHQHUDOO\ IROORZV WKH SUDFWLFH RI UHFRUGLQJ OLDELOLWLHV UHVXOWLQJ IURP FODLPV DQG OHJDO DFWLRQV RQO\ ZKHQ WKH\ EHFRPH
IL[HG DQG GHWHUPLQDEOH LQ DPRXQW� $W WKLV WLPH� D UHDVRQDEOH HVWLPDWH DV WR WKH DPRXQW RU UDQJH RI SRWHQWLDO ORVV DQG�RU JDLQ
FDQQRW�EH�SURYLGHG�

1RWH������&ODLPV�DQG�&RQWLQJHQFLHV



)HVWXV�&U\VWDO�&LW\�6HZDJH�7UHDWPHQW�&RPPLVVLRQ��FRQWLQXHG�

-HIIHUVRQ�&RXQW\�:DWHU�$XWKRULW\

)HVWXV�&U\VWDO�&LW\�/HYHH�&RPPLVVLRQ

7KH &LW\
V LQWHUHVW LQ WKH MRLQW YHQWXUH DW 6HSWHPEHU ��� ���� LV ����������� 7KH FKDQJH LQ YDOXH RI WKH MRLQW YHQWXUH UHVXOWHG LQ D
ORVV RI �������� IRU WKH \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� )RU WKH \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� WKH &LW\
V FRVW IRU VHZDJH
WUHDWPHQW VHUYLFHV SURYLGHG E\ WKH &RPPLVVLRQ ZDV ��������� ZKLFK LQFOXGHV WKH &LW\
V VKDUH RI RSHUDWLQJ H[SHQVHV� 6HSDUDWH
ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH SUHSDUHG IRU WKH )HVWXV�&U\VWDO &LW\ 6HZDJH 7UHDWPHQW &RPPLVVLRQ DQG PD\ EH REWDLQHG E\ FRQWDFWLQJ
WKH�DGPLQLVWUDWLYH�RIILFHV�RI�WKH�&RPPLVVLRQ�

7KH &RPPLVVLRQ PDLQWDLQV LWV DFFRXQWV RQ WKH FDVK EDVLV� 7RWDO DVVHWV DQG HTXLW\ RI WKH &RPPLVVLRQ DW 6HSWHPEHU ��� ���� ZHUH
ERWK �������� &RPPLVVLRQ PDQDJHPHQW VWDWHG WKDW QR ORQJ�WHUP OLDELOLWLHV ZHUH RXWVWDQGLQJ DW 6HSWHPEHU ��� ����� )RU WKH \HDU
HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� WRWDO UHFHLSWV DQG GLVEXUVHPHQWV ZHUH �������� DQG ��������� UHVSHFWLYHO\� UHVXOWLQJ LQ D QHW FKDQJH
LQ�WKH�&RPPLVVLRQ
V�HTXLW\�RI���������

7KH &LW\ RI )HVWXV HQWHUHG LQWR D MRLQW YHQWXUH ZLWK WKH &LW\ RI +HUFXODQHXP WR IRUP WKH -HIIHUVRQ &RXQW\ :DWHU $XWKRULW\
�-&:$� LQ -DQXDU\ ���� WR SURYLGH ZDWHU WR WKH UHVLGHQWV RI ERWK FLWLHV� ,W KDV EHHQ GHWHUPLQHG WKDW WKH -&:$ LV D MRLQW YHQWXUH
ZLWK�QR�HTXLW\�LQWHUHVW��DV�GHILQHG�XQGHU�*$6%�6WDWHPHQW�1R�������

7KH -&:$ LV JRYHUQHG E\ DQ HLJKW PHPEHU ERDUG ZKLFK LV DSSRLQWHG E\ WKH &LW\ RI )HVWXV DQG WKH &LW\ RI +HUFXODQHXP� (DFK
&LW\�DSSRLQWV�IRXU�PHPEHUV�WR�WKH�-&:$�ERDUG���7KH�-&:$�LV�GHVLJQHG�WR�EH�VHOI�VXIILFLHQW�

7KH $XWKRULW\ FXUUHQWO\ PDNHV D SRUWLRQ RI GHEW VHUYLFH SD\PHQWV IRU WKH &LW\ RI )HVWXV :DWHU :RUNV DQG 6HZDJH 5HYHQXH
5HIXQGLQJ %RQG 6HULHV ����� 6HSDUDWH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH SUHSDUHG IRU WKH -HIIHUVRQ &RXQW\ :DWHU $XWKRULW\ DQG PD\ EH
REWDLQHG�E\�FRQWDFWLQJ�WKH�&LW\�RI�)HVWXV�DW����������������RU�E\�ZULWLQJ�WR�����0DLQ�6WUHHW��)HVWXV��02��������

7KH�IROORZLQJ�SDUDJUDSK�LV�XQDXGLWHG�

7KH &LW\ RI &U\VWDO &LW\ DQG WKH &LW\ RI )HVWXV� 0LVVRXUL SDUWLFLSDWH LQ WKH )HVWXV�&U\VWDO &LW\ /HYHH &RPPLVVLRQ �WKH
&RPPLVVLRQ� ZKLFK ZDV IRUPHG IRU WKH SXUSRVH RI FRQVWUXFWLQJ DQG SURYLGLQJ IRU WKH PDLQWHQDQFH RI WKH 7ZLQ &LW\ OHYHH� 7KH
&RPPLVVLRQ LV JRYHUQHG E\ DQ HLJKW PHPEHU ERDUG ZLWK ERWK &LW\ &RXQFLOV DSSRLQWLQJ IRXU PHPEHUV WR WKH &RPPLVVLRQ� ,W KDV
EHHQ�GHWHUPLQHG�WKDW�WKH�&RPPLVVLRQ�LV�D�MRLQW�YHQWXUH�ZLWK�QR�HTXLW\�LQWHUHVW��DV�GHILQHG�XQGHU�*$6%�6WDWHPHQW�1R�����

7KH &LW\ RI &U\VWDO &LW\ DQG WKH &LW\ RI )HVWXV DUH FRPPLWWHG WR SD\ PRQWKO\ WKH SUHYLRXV PRQWK¶V FRVWV RI RSHUDWLRQ DQG
PDLQWHQDQFH RI WKH OHYHH� 7KH RQO\ DVVHWV RI WKH &RPPLVVLRQ DW 6HSWHPEHU� ��� ���� ZHUH WKH 7ZLQ &LW\ OHYHH DQG ODQG�
&XUUHQWO\�QR�VHSDUDWH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�&RPPLVVLRQ�DUH�DYDLODEOH�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL

��

1RWH������-RLQW�9HQWXUHV��FRQWLQXHG�

1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



1RWH������6XEVHTXHQW�(YHQWV

1RWH������0LVVRXUL�/HJLVODWLRQ

1RWH������7D[�$EDWHPHQW�'LVFORVXUHV

*$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� 7D[ $EDWHPHQW 'LVFORVXUH VHHNV WR DVVLVW XVHUV RI WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQ DVVHVVLQJ ��� ZKHWKHU D
JRYHUQPHQW¶V FXUUHQW�\HDU UHYHQXHV ZHUH VXIILFLHQW WR SD\ IRU FXUUHQW�\HDU VHUYLFHV �NQRZQ DV LQWHUSHULRG HTXLW\�� ��� ZKHWKHU D
JRYHUQPHQW FRPSOLHG ZLWK ILQDQFH�UHODWHG OHJDO DQG FRQWUDFWXDO REOLJDWLRQV� ��� ZKHUH D JRYHUQPHQW¶V ILQDQFLDO UHVRXUFHV FRPH
IURP DQG KRZ LW XVHV WKHP� DQG ��� D JRYHUQPHQW¶V ILQDQFLDO SRVLWLRQ DQG HFRQRPLF FRQGLWLRQ DQG KRZ WKH\ KDYH FKDQJHG RYHU
WLPH��7KH�&LW\�FXUUHQWO\�KDV�QR�WD[�DEDWHPHQW�DJUHHPHQWV�ZKLFK�UHTXLUH�GLVFORVXUH�RWKHU�WKDQ�WKRVH�DOUHDG\�QRWHG�LQ�1RWH���

1RWH������2WKHU�3RVW�(PSOR\PHQW�%HQHILWV

,Q DGGLWLRQ WR WKH SHQVLRQ EHQHILWV GHVFULEHG LQ 1RWH �� WKH &LW\ DOORZV HPSOR\HHV ZKR UHWLUH IURP WKH &LW\ WR SDUWLFLSDWH LQ WKH
&LW\
V KHDOWK� GHQWDO DQG YLVLRQ LQVXUDQFH SODQV� 8SRQ PHHWLQJ WKH UHWLUHPHQW UHTXLUHPHQWV RI /$*(56� WKH HPSOR\HHV FDQ HOHFW
WR SDUWLFLSDWH LQ WKH &LW\
V SODQV� 7KH &LW\ SD\V IRU HPSOR\HH SUHPLXPV IRU ILYH \HDUV RU XQWLO WKH\ UHDFK DJH ��� EXW HPSOR\HHV
PXVW SD\ IRU ���� RI WKHLU VSRXVH RU GHSHQGHQWV FRYHUDJH IRU HDFK SODQ WKH\ HOHFW WR SDUWLFLSDWH� )XWXUH UHWLUHHV ZLOO QRW EH
DOORZHG WR FRYHU WKHLU VSRXVH RU GHSHQGHQWV EH\RQG WKH &2%5$ DOORZHG WLPH SHULRG� 7KH GLIIHUHQFH EHWZHHQ WKH DPRXQW WKH
UHWLUHH LV UHTXLUHG WR SD\ DQG WKH DFWXDO FRVW WR WKH &LW\ LV FRQVLGHUHG WR EH D SRVW HPSOR\PHQW EHQHILW� 7KH &LW\ KDV QRW
HVWDEOLVKHG DQ LUUHYRFDEOH WUXVW IXQG IRU WKH DFFXPXODWLRQ RI UHVRXUFHV IRU WKH IXWXUH SD\PHQW RI EHQHILWV XQGHU WKH SODQ� EHQHILWV
DUH SDLG RQ D SD\�DV�\RX�JR EDVLV� $ VWDQG DORQH ILQDQFLDO UHSRUW LV QRW DYDLODEOH IRU WKH SODQ� 'XULQJ WKH \HDU HQGHG 6HSWHPEHU
��� ����� � UHWLUHHV SDUWLFLSDWHG LQ WKH &LW\
V LQVXUDQFH SODQV DQG WKH &LW\ SDLG SUHPLXPV WRWDOLQJ �������� &2%5$ SUHPLXPV
SDLG��QRW�E\�&LW\��WRWDOHG���������

7KH &LW\ KDV HYDOXDWHG HYHQWV VXEVHTXHQW WR 6HSWHPEHU ��� ���� WR DVVHVV WKH QHHG IRU SRWHQWLDO UHFRJQLWLRQ RU GLVFORVXUH LQ WKH
ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� 6XFK HYHQWV KDYH EHHQ HYDOXDWHG WKURXJK 0DUFK ��� ����� WKH GDWH WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV ZHUH DYDLODEOH
WR�EH�LVVXHG��

+RXVH %LOO ��� DPHQGLQJ 6HFWLRQ ��������� 560R EHFDPH HIIHFWLYH RQ $XJXVW ��� ����� 7KH DPHQGPHQWV WR WKH VWDWXWH QRZ
UHTXLUH PXQLFLSDOLWLHV WR UHSRUW DQ DFFRXQWLQJ RI WKH SHUFHQW RI DQQXDO JHQHUDO RSHUDWLQJ UHYHQXH IURP ILQHV DQG FRXUW FRVWV IRU
WUDIILF YLRODWLRQV� 7KH &LW\ ZDV QRW UHTXLUHG WR DQG GLG QRW DFFRXQW IRU WKH ILQHV DQG FRXUW FRVWV IRU WUDIILF YLRODWLRQV VHSDUDWHO\
IURP WKH WRWDO ILQHV DQG FRXUW FRVWV SULRU WR $XJXVW ��� ����� 'XULQJ WKH ILVFDO \HDU HQGHG 6HSWHPEHU ��� ����� WRWDO ILQHV DQG
FRXUW FRVWV UHYHQXHV IRU WKH ILVFDO \HDU� ZKLFK LQFOXGH ILQHV DQG FRXUW FRVWV UHODWHG WR WUDIILF YLRODWLRQV� VXPPHG WR ���������
³$QQXDO JHQHUDO RSHUDWLQJ UHYHQXH RI WKH FLW\´ LV QRW GHILQHG LQ WKH DPHQGHG VWDWXWH DQG PD\ RU PD\ QRW LQFOXGH YDULRXV VRXUFHV
RI WKH &LW\¶V UHYHQXHV� +RZHYHU� WKH &LW\¶V JHQHUDO UHYHQXH IXQG WD[ UHYHQXH DORQH WRWDOHG ����������� 8VLQJ JHQHUDO IXQG WD[
UHYHQXH DQG WRWDO ILQHV DQG FRXUW FRVWV DV WKH ³DQQXDO JHQHUDO RSHUDWLQJ UHYHQXH�� WKH &LW\¶V WRWDO ILQHV DQG FRXUW FRVWV UHYHQXHV
DUH RQO\ ����� RI WKLV WRWDO ³DQQXDO JHQHUDO RSHUDWLQJ UHYHQXH�� ZKLFK LV VXEVWDQWLDOO\ EHORZ WKH ��� WKUHVKROG UHTXLUHPHQW RI
WKH DPHQGHG VWDWXWH� 7KLV FOHDUO\ GHPRQVWUDWHV DW D PLQLPXP WKDW WKH &LW\ LQ QR ZD\ H[FHHGHG WKH SHUFHQWDJH UHTXLUHPHQW
UHJDUGOHVV�RI�KRZ�³DQQXDO�JHQHUDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH´�LV�FDOFXODWHG�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

��

2Q 2FWREHU ��� ����� WKH &LW\ HQWHUHG LQWR DQ HFRQRPLF GHYHORSPHQW DJUHHPHQW ZLWK D ORFDO EXVLQHVV IRU WKH SXUSRVH RI
UHGHYHORSPHQW RI D SURSHUW\ ORFDWHG ZLWKLQ WKH &LW\� 7KH &LW\ H[SHFWV WR FUHDWH DQ RSSRUWXQLW\ IRU LQFUHDVHG HFRQRPLF DFWLYLW\�
WKLV�HIIHFWV�RI�LQFUHDVHG�HFRQRPLF�DFWLYLW\�FDQQRW�EH�HVWLPDWHG�DV�RI�WKH�GDWH�RI�WKLV�DXGLW�UHSRUW�

2Q 6HSWHPEHU ��� ����� WKH &LW\ HQWHUHG LQWR DQ DJUHHPHQW WR LVVXH LQGXVWULDO UHYHQXH ERQGV WR ILQDQFH DQ LQGXVWULDO
GHYHORSPHQW SURMHFW LQ DQ DPRXQW QRW WR H[FHHG ������������ 7KH SURFHHGV ZLOO EH XVHG WR SURYLGH IXQGV WR SD\ WKH FRVWV RI
DFTXLULQJ�DQG�FRQVWUXFWLQJ�D�KRWHO�WR�EH�ORFDWHG�LQ�WKH�&LW\��7KH�ERQGV�KDG�QRW�EHHQ�LVVXHG�DV�RI�WKH�GDWH�RI�WKLV�DXGLW�UHSRUW�



1RWH������&RPPLWPHQWV

6WUHHW�DQG�WUDQVSRUWDWLRQ�SURMHFWV ���������������
3URIHVVLRQDO�VHUYLFHV ������
:DWHU�DQG�VHZHU�V\VWHP�LPSURYHPHQWV �������

���������������

*HQHUDO�)XQG �����������������
&LW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG �������
/LEUDU\�)XQG �����
:DWHU�DQG�6HZHU�)XQG �������

���������������

��

$W�6HSWHPEHU�����������WKH�&LW\�KDG�FRPPLWPHQWV�IRU�WKH�IROORZLQJ�SURMHFWV�

7KHVH�FRPPLWPHQWV�DUH�VKRZQ�DV�DVVLJQHG�RU�UHVWULFWHG�UHVRXUFHV�LQ�WKH�IROORZLQJ�IXQGV�

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

*$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� 0DMRULW\ (TXLW\ ,QWHUHVWV � $Q $PHQGPHQW RI *$6% 6WDWHPHQWV 1R� �� DQG 1R� ��� ZLOO LPSURYH WKH
FRQVLVWHQF\ DQG FRPSDUDELOLW\ RI UHSRUWLQJ D JRYHUQPHQW
V PDMRULW\ HTXLW\ LQWHUHVW LQ D OHJDOO\ VHSDUDWH RUJDQL]DWLRQ DQG WR
LPSURYH WKH UHOHYDQFH RI ILQDQFLDO VWDWHPHQW LQIRUPDWLRQ IRU FHUWDLQ FRPSRQHQW XQLWV� 7KLV VWDWHPHQW ZLOO EH HIIHFWLYH IRU WKH \HDU
HQGHG�6HSWHPEHU����������

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

1RWH������$GRSWLRQ�RI�1HZ�$FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQWV

*$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� /HDVHV� LQFUHDVHV WKH XVHIXOQHVV RI JRYHUQPHQWV
 ILQDQFLDO VWDWHPHQWV E\ UHTXLULQJ UHFRJQLWLRQ RI
FHUWDLQ OHDVH DVVHWV DQG OLDELOLWLHV IRU OHDVHV WKDW SUHYLRXVO\ ZHUH FODVVLILHG DV RSHUDWLQJ OHDVHV DQG UHFRJQL]HG DV LQIORZV RI
UHVRXUFHV DQG RXWIORZV RI UHVRXUFHV EDVHG RQ WKH SD\PHQW SURYLVLRQV RI WKH FRQWUDFW� 8QGHU WKLV 6WDWHPHQW� D OHVVHH LV UHTXLUHG WR
UHFRJQL]HG D OHDVH OLDELOLW\ DQG DQ LQWDQJLEOH ULJKW�WR�XVH OHDVH DVVHW� DQG D OHVVRU LV UHTXLUHG WR UHFRJQL]H D OHDVH UHFHLYDEOH DQG D
GHIHUUHG LQIORZ RI UHVRXUFHV� WKHUHE\ HQKDQFLQJ WKH UHOHYDQFH DQG FRQVLVWHQF\ RI LQIRUPDWLRQ DERXW JRYHUQPHQWV
 OHDVLQJ
DFWLYLWLHV��7KLV�VWDWHPHQW�ZLOO�EH�HIIHFWLYH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������

*$6% 6WDWHPHQW 1R� ��� &HUWDLQ 'LVFORVXUHV 5HODWHG WR 'HEW� ,QFOXGLQJ 'LUHFW %RUURZLQJV DQG 'LUHFW 3ODFHPHQWV� ZLOO�
LPSURYH WKH LQIRUPDWLRQ GLVFORVHG LQ QRWHV WR WKH JRYHUQPHQW ILQDQFLDO VWDWHPHQWV UHODWHG WR GHEW� LQFOXGLQJ GLUHFW ERUURZLQJV
DQG GLUHFW SODFHPHQWV� 7KLV VWDWHPHQW UHTXLUHV WKDW DGGLWLRQDO HVVHQWLDO LQIRUPDWLRQ UHODWHG WR GHEW EH GLVFORVHG LQ QRWHV WR
ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� LQFOXGLQJ XQXVHG OLQHV RI FUHGLW� DVVHWV SOHGJHG DV FROODWHUDO IRU WKH GHEW� DQG WHUPV VSHFLILHG LQ GHEW
DJUHHPHQWV UHODWHG WR VLJQLILFDQW HYHQWV RI GHIDXOW ZLWK ILQDQFH�UHODWHG FRQVHTXHQFHV� VLJQLILFDQW WHUPLQDWLRQ HYHQWV ZLWK ILQDQFH�
UHODWHG FRQVHTXHQFHV� DQG VLJQLILFDQW VXEMHFWLYH DFFHOHUDWLRQ FODXVHV� 7KLV VWDWHPHQW ZLOO EH HIIHFWLYH IRU WKH \HDU HQGHG
6HSWHPEHU����������



5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������� ��������������� ��������������� ����������������
7D[HV���RWKHU ��������� ��������� ��������� �������
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH ������ ������ ������ ��������
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ������� ������� ������� ������
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV ������� ������� ������� ��������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ������ ������ ������ ������
/HDVH�SD\PHQWV ������ ������ ������ �����
2WKHU ������� ������� ������� ���
6HUYLFH�FKDUJHV ������� ������� ������� �����

7RWDO�5HYHQXHV ��������� ��������� ��������� �������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
$GPLQLVWUDWLRQ ������� ������� ������� ��������
&RXUW ������� ������� ������� ��������
%XLOGLQJ�GHSDUWPHQW ������� ������� ������� ��������
3ROLFH ��������� ��������� ��������� ���������
'LVSDWFK ������� ������� ������� ��������
)LUH���DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������� ������� ��������
)LUH���SXEOLF�VDIHW\ ������� ������� ������� ��������
(PHUJHQF\�PDQDJHPHQW ������ ������ ������ �������
6WUHHW ������� ������� ������� ��������
1RQ�GHSDUWPHQWDO ��������� ��������� ������� ��������

&DSLWDO�RXWOD\ ������� ������� ������� ���������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO ������ ������ ������ �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV ������ ������ ������ �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ��������� ��������� ��������� ���������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ��������� ��������� ������� �������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������ ����� ����� �����
7UDQVIHUV�LQ � ������ ������ �
7UDQVIHUV�RXW ��������� ��������� ��������� ������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� �������� ��������� ��������� ������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ���������������� ��������������� ���������������� ���������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU��� ���������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ��������������

��

%XGJHWHG�$PRXQWV

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

*HQHUDO�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW
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7D[HV���RWKHU ��������� ��������� ��������� ������
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2WKHU ����� ����� ����� �����
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'LVSDWFK � � � �
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&DSLWDO�RXWOD\ ��������� ������� ������� ���������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ��������� ��������� ��������� ���������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ��������� �������� ������� �������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � ��� ���
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW ������� ������� ������� �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������� ������� ������� ���

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ���������������� ����������������� ��������������� ���������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ���������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ��������������

��

%XGJHWHG�$PRXQWV

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

&LW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
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6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
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/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����� ����� ����� �����
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2WKHU � � � �
6HUYLFH�FKDUJHV � � � �

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ��������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
$GPLQLVWUDWLRQ � � � �
&RXUW � � � �
%XLOGLQJ�GHSDUWPHQW � � � �
3ROLFH � � � �
'LVSDWFK � � � �
)LUH���DGPLQLVWUDWLRQ � � � �
)LUH���SXEOLF�VDIHW\ � � � �
(PHUJHQF\�PDQDJHPHQW � � � �
6WUHHW � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ ������� ������� ������� ��������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ��������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������ ������ ����� ��������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� � � � �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ���������������� ���������������� ����������������� �����������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� �������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ���������������

��

%XGJHWHG�$PRXQWV

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

&RXQW\�7UDQVSRUWDWLRQ�7D[�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
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&RXUW � � � �
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3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV � � � �

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW ��������� ��������� ��������� �������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ��������� ��������� ��������� �������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ����������������� ����������������� ��������������� ���������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ���������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ��������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

&DSLWDO�,PSURYHPHQW�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



1RWH�����([SODQDWLRQ�RI�%XGJHWDU\�3URFHVV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
1RWHV�WR�WKH�5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ���%XGJHWDU\�6FKHGXOHV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

%XGJHWV DUH DGRSWHG RQ DQ DFFUXDO EDVLV� $Q DQQXDO DSSURSULDWHG EXGJHW LV DGRSWHG IRU WKH JRYHUQPHQWDO IXQGV H[FHSW SURFHHGV
IURP�QRWHV�SD\DEOH�DQG�UHODWHG�H[SHQVHV��$OO�DQQXDO�DSSURSULDWLRQV�ODSVH�DW�ILVFDO�\HDU�HQG�

,Q $XJXVW� DOO GHSDUWPHQWV VXEPLW UHTXHVWV IRU DSSURSULDWLRQ WR WKH &LW\
V EXGJHW FRPPLWWHH VR WKDW D EXGJHW PD\ EH SUHSDUHG�
7KH EXGJHW LV SUHSDUHG E\ IXQG� IXQFWLRQ DQG DFWLYLW\� DQG LQFOXGHV LQIRUPDWLRQ RQ WKH SDVW \HDU� FXUUHQW \HDU HVWLPDWHV DQG
UHTXHVWHG DSSURSULDWLRQV IRU WKH QH[W ILVFDO \HDU� 'XULQJ 6HSWHPEHU� WKH EXGJHW LV SUHVHQWHG WR WKH &LW\ &RXQFLO IRU UHYLHZ� 3ULRU
WR 2FWREHU �� WKH EXGJHW LV HQDFWHG E\ WKH &LW\ &RXQFLO WKURXJK SDVVDJH RI DQ RUGLQDQFH� ([SHQGLWXUHV PD\ QRW OHJDOO\ H[FHHG
EXGJHWHG DSSURSULDWLRQV DW WKH DFWLYLW\ OHYHO� %XGJHWHG DPRXQWV LQ WKH DFFRPSDQ\LQJ ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQFOXGH WUDQVIHUV DQG
UHYLVLRQV WR WKH RULJLQDO EXGJHW RUGLQDQFH� 7KH &LW\ $GPLQLVWUDWRU LV DXWKRUL]HG WR WUDQVIHU DSSURSULDWLRQV EHWZHHQ EXGJHW OLQH
LWHPV�ZLWKLQ�GHSDUWPHQWV��7KH�&LW\�&RXQFLO�PXVW�DSSURYH�WUDQVIHUV�EHWZHHQ�IXQGV�DQG�GHSDUWPHQWV�



)LVFDO�\HDU�HQGLQJ�-XQH���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\
6HUYLFH�&RVW �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
,QWHUHVW�RQ�WKH�7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\ ��������� ��������� ��������� ���������
%HQHILW�&KDQJHV � � � �
'LIIHUHQFH�EHWZHHQ�H[SHFWHG�DQG�DFWXDO�H[SHULHQFH ��������� ������� �������� ���������
$VVXPSWLRQ�&KDQJHV �������� ��������� ������� ������
%HQHILW�3D\PHQWV ��������� ��������� ��������� ���������
5HIXQGV � � � �
1HW�&KDQJH�LQ�7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\ ������� ��������� ��������� �������

7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\�EHJLQQLQJ ���������� ���������� ���������� ����������
7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\�HQGLQJ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ
&RQWULEXWLRQV�HPSOR\HU �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
&RQWULEXWLRQV�HPSOR\HH � � � �
3HQVLRQ�3ODQ�1HW�,QYHVWPHQW�LQFRPH ��������� ��������� �������� �������
%HQHILW�3D\PHQWV ��������� ��������� ��������� ���������
5HIXQGV � � � �
3HQVLRQ�3ODQ�$GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVH �������� �������� �������� ��������
2WKHU ��������� ������� ������ ������
1HW�&KDQJH�LQ�3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ ��������� ��������� �������� �������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�EHJLQQLQJ ���������� ���������� ���������� ����������
3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�HQGLQJ ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

(PSOR\HU�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\ ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�WKH�7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\ ������ ������ ������ ������

&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO� ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

(PSOR\HU
V�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�FRYHUHG�HPSOR\HH�SD\UROO ������ ������ ������ ������

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6FKHGXOH�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�DQG�5HODWHG�5DWLRV���/DVW����)LVFDO�<HDUV

0LVVRXUL�/RFDO�*RYHUQPHQW�(PSOR\HHV�5HWLUHPHQW�6\VWHP��/$*(56�

��

1RWH��7KLV�VFKHGXOH�LV�LQWHQGHG�WR�VKRZ�LQIRUPDWLRQ�IRU�WHQ�\HDUV��$GGLWLRQDO�\HDUV�ZLOO�EH�GLVSOD\HG�DV�WKH\�EHFRPH�DYDLODEOH�



���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

$FWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�SHQVLRQ�FRQWULEXWLRQ �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� �������������� ��������������

&RQWULEXWLRQV�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH
DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQV ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

&RQWULEXWLRQ�GHILFLHQF\��H[FHVV� ������������������� �������������� �������������� ��������������� ��������������� ��������������� ��������������� �������������� ������������������ ��������������

&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO ������������� ������������� ������������� ������������� ������������� ������������� ������������� ������������� ������������� �������������

&RQWULEXWLRQV�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�
FRYHUHG�HPSOR\HH�SD\UROO ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ����� �����

1RWHV�WR�6FKHGXOH�

9DOXDWLRQ�GDWH��

1RWHV�

0HWKRGV�DQG�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�
$FWXDULDO�FRVW�PHWKRG (QWU\�DJH�QRUPDO�DQG�PRGLILHG�WHUPLQDO�IXQGLQJ
$PRUWL]DWLRQ�PHWKRG /HYHO�SHUFHQWDJH�RI�SD\UROO��FORVHG
5HPDLQLQJ�DPRUWL]DWLRQ�SHULRG 0XOWLSOH�EDVHV�IURP����WR����\HDUV
$VVHW�YDOXDWLRQ�PHWKRG ��\HDU�VPRRWKHG�PDUNHW������FRUULGRU
,QIODWLRQ ������ZDJH�LQIODWLRQ��������SULFH�LQIODWLRQ
6DODU\�LQFUHDVHV ��������������LQFOXGLQJ�ZDJH�LQIODWLRQ
,QYHVWPHQW�UDWH�RI�UHWXUQ �������QHW�RI�LQYHVWPHQW�DQG�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVH
5HWLUHPHQW�DJH ([SHULHQFH�EDVHG�WDEOH�RI�UDWHV�WKDW�DUH�VSHFLILF�WR�WKH�W\SH�RI�HOLJLELOLW\�FRQGLWLRQ
0RUWDOLW\

2WKHU�,QIRUPDWLRQ

7KH KHDOWK\ UHWLUHH PRUWDOLW\ WDEOHV� IRU SRVW�UHWLUHPHQW PRUWDOLW\� ZHUH WKH 53����� +HDOWK\ $QQXLWDQW PRUWDOLW\ WDEOH IRU PDOHV DQG IHPDOHV� 7KH GLVDEOHG UHWLUHH
PRUWDOLW\ WDEOHV� IRU SRVW�UHWLUHPHQW PRUWDOLW\� ZHUH WKH 53����� GLVDEOHG PRUWDOLW\ WDEOH IRU PDOHV DQG IHPDOHV� 7KH SUH�UHWLUHPHQW PRUWDOLW\ WDEOHV XVHG ZHUH WKH 53�
�����HPSOR\HHV�PRUWDOLW\�WDEOH�IRU�PDOHV�DQG�IHPDOHV�

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6FKHGXOH�RI�3HQVLRQ�&RQWULEXWLRQV���/DVW����)LVFDO�<HDUV

0LVVRXUL�/RFDO�*RYHUQPHQW�(PSOR\HHV�5HWLUHPHQW�6\VWHP��/$*(56�

%RWK WKH SRVW�UHWLUHPHQW DQG SUH�UHWLUHPHQW WDEOHV ZHUH DGMXVWHG IRU PRUWDOLW\ LPSURYHPHQW EDFN WR WKH REVHUYDWLRQ SHULRG EDVH \HDU RI ����� 7KH EDVH \HDU IRU PDOHV
ZDV WKHQ HVWDEOLVKHG WR EH ����� 0RUWDOLW\ UDWHV IRU D SDUWLFXODU FDOHQGDU \HDU DUH GHWHUPLQHG E\ DSSO\LQJ WKH 03����� PRUWDOLW\ LPSURYHPHQW VFDOH WR WKH DERYH
GHVFULEHG�WDEOHV�
1RQH

)HEUXDU\������������$FWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�DUH�FDOFXODWHG�DV�RI�)HEUXDU\�����SULRU�WR�WKH�HQG�RI�WKH�ILVFDO�\HDU�LQ�ZKLFK�FRQWULEXWLRQV�DUH�UHSRUWHG�

7KH�UROO�IRUZDUG�RI�WRWDO�SHQVLRQ�OLDELOLW\�IURP�)HEUXDU\����������WR�-XQH����������UHIOHFWV�H[SHFWHG�VHUYLFH�FRVW�DQG�LQWHUHVW�UHGXFHG�E\�DFWXDO�EHQHILW�SD\PHQWV�



6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ



/DZ 6WRUP 6DOHV
1,' (QIRUFHPHQW :DWHU 7RXULVP 7D[ )HGHUDO

$VVHWV +HDOWK /LEUDU\ 3DUN $VVHVVPHQW 7UDLQLQJ 7D[ 7D[ 5HLPE� )RUIHLWXUH 7RWDOV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������������� ���������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������� ����������������������� ��������������������
,QYHVWPHQWV ������ � � � � ������ ������ � � �������
5HVWULFWHG�FDVK � � � ������ � � � � � ������
5HVWULFWHG�LQYHVWPHQWV � � � � � � � � � �
5HFHLYDEOHV��QHW

7D[HV ����� ����� ������ � � ������� ������ ������ � �������
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � ������� � � � � � �������
,QWHUHVW �� � � � � �� �� � � ���
2WKHU ������ ����� � � � � � � � ������

3UHSDLG�LWHPV ����� ����� ������ � ��� ����� ��� � � ������
'XH�IURP�RWKHU�IXQGV � � � � � � � � � �

7RWDO�$VVHWV ������� ������� ������� ������� ������ ��������� ������� ������� ����� ���������

'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV � � � � � � � � � �

7RWDO�$VVHWV�DQG�'HIHUUHG�
2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������� ����������������������� ��������������������

/LDELOLWLHV
$FFRXQWV�SD\DEOH �������������������������� ����������������������� ���������������������� ��������������������������� ��������������������������� ���������������������� ���������������������� ��������������������������� ��������������������������� ���������������������
$FFUXHG�SD\UROO ����� ����� ����� � � ����� ��� � � ������
$FFUXHG�SD\UROO�OLDELOLWLHV�RWKHU ��� ��� ��� � � �� �� � � �����
'XH�WR�RWKHU�IXQGV � � � ����� � � � � � �����
8QHDUQHG�UHYHQXH � ����� � � � ����� � � � �����
2WKHU�OLDELOLWLHV � � ����� � � ������ � � � ������

7RWDO�/LDELOLWLHV ����� ������ ������ ����� � ������ ������ � � �������

'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV
8QDYDLODEOH�UHVRXUFHV���SURSHUW\�WD[HV ����� ����� ����� � � � � � � ������
8QDYDLODEOH�UHVRXUFHV���VSHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � ������� � � � � � �������

7RWDO�'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV ����� ����� ����� ������� � � � � � �������

)XQG�%DODQFH
1RQVSHQGDEOH�

3UHSDLG�LWHPV ����� ����� ������ � ��� ����� ��� � � ������
5HVWULFWHG�

6SHFLDO�UHYHQXH�IXQGV ������� ������� ������� ������ ������ ��������� ������� ������� ����� ���������
8QDVVLJQHG

*HQHUDO�IXQG � � � � � � � � � �
7RWDO�)XQG�%DODQFH ������� ������� ������� ������ ������ ��������� ������� ������� ����� ���������

7RWDO�/LDELOLWLHV��'HIHUUHG�,QIORZV
RI�5HVRXUFHV��DQG�)XQG�%DODQFHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������� ����������������������� ��������������������

��

6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
&RPELQLQJ�%DODQFH�6KHHW���1RQ�0DMRU�*RYHUQPHQWDO�)XQGV

6HSWHPEHU���������



/DZ 6WRUP 6DOHV
1,' (QIRUFHPHQW :DWHU 7RXULVP 7D[ )HGHUDO

5HYHQXHV +HDOWK /LEUDU\ 3DUN $VVHVVPHQW 7UDLQLQJ 7D[ 7D[ 5HLPE� )RUIHLWXUH 7RWDOV
3URSHUW\�WD[HV ������������� ������������� ������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� �������������
7D[HV���RWKHU � � � � � ������� ������� ������� � ���������
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � � ����� � � � � �����
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � ������ � � � � � ������
*UDQW�UHYHQXH � ������ � � ����� � � � � ������
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ����� � � � � � � � � �����
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV ����� ������ ����� ��� � � ��� � � ������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ������ ����� ����� ��� ��� ������ ������ ����� ��� ������
/HDVH�SD\PHQWV � � � � � � � � � �
2WKHU ������ ������ ������ � � ������ ������ � � �������

7RWDO�5HYHQXHV ������������� ������������� ������������� �������������� ��������������� ������������� ������������� ������������� ���������������� ������������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�

3ROLFH ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ��������������� ������������������� ������������������� ������������������� ��������������� ���������������
+HDOWK ������� � � � � � � � � �������
/LEUDU\ � ������� � � � � � � � �������
3DUNV � � ������� � � � � � � �������
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � ��� � ������� ������ ������� � �������

&DSLWDO�RXWOD\ ����� ����� ������� � � ������� ������� � � �������
'HEW�VHUYLFH�

3ULQFLSDO � � � ������ � � � � � ������
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � ������ � � � � � ������

7RWDO�([SHQGLWXUHV ������������� ������������� ������������� �������������� ��������������� ������������� ������������� ������������� ��������������� ������������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������ ����� ��������� �������� ������� ������� ������ ��������� ������� �������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
7UDQVIHUV�LQ � ������� ������� ����� � � � � � �������
7UDQVIHUV�RXW � � ������� � � ��������� �������� � � ���������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������������������� ������������� ������������� ��������������� ������������������� �������������� ��������������� ������������������� ������������������� �������������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ������ ������� ������ ������� ������� ������� ������� ��������� ������� �������

)XQG�%DODQFH��'HILFLW���2FWREHU�� ������� ��������� ������� ������ ������ ��������� ������� ������� ������ ���������

)XQG�%DODQFH��'HILFLW���6HSWHPEHU��� ������������� ������������� ������������� �������������� �������������� ������������ ������������� ������������� ��������������� ������������

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
&RPELQLQJ�6FKHGXOH�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV��DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV

1RQ�0DMRU�*RYHUQPHQWDO�)XQGV



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������� ��������������� ��������������� �����������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ��� ��� ����� ���
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV ����� ����� ����� ��
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����� ����� ������ �����
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU ����� ������ ������ �����

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK ������� ������� ������� ��������
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ ����� ����� ����� �������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ��������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ����� ����� ������ ������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� � � � �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ����������������� ����������������� ���������������� ����������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� �������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ���������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

+HDOWK�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������� ��������������� ��������������� �����������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH ����� ����� ������ �����
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV ������ ������ ������ �������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����� ����� ����� �����
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU ������ ������ ������ �����

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ ������� ������� ������� ��������
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ ������ ����� ����� �����
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ��������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV �������� �������� ����� ������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ ������ ������� ������� ��������
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������ ������� ������� ��������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ��������������������� ��������������� ��������������� ������������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ���������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ���������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

/LEUDU\�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������� ��������������� ��������������� �����������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH ������ ������ � ��������
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV ����� ����� ����� ����
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����� ����� ����� �����
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU ������ ������ ������ ������

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV ������� ������� ������� ��������
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ ������� ������� ������� ��������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ���������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ��������� ��������� ��������� �������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ ������� ������� ������� ��������
7UDQVIHUV�RXW �������� ������� ������� �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������� ������� ������� ��������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ���������������� ����������������� ���������������� ���������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� �������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ���������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

3DUN�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV ������ ������ ������ �������
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � ��� ���
,QYHVWPHQW�LQFRPH � � ��� ���
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU � � � �

7RWDO�5HYHQXHV ������ ������ ������ �������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO ����� ����� ��� �����

&DSLWDO�RXWOD\ � � � �
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO ������ ������ ������ ���
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV ������ ������ ������ ���
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������ ������ ������ �����

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������� ������� �������� �������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ ����� ����� ����� �
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ����� ����� ����� �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ����������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

1,'�$VVHVVPHQW�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO ����� ����� ����� �������
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � ����� �����
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH � � ��� ���
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU � � � �

7RWDO�5HYHQXHV ����� ����� ����� ���

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH ����� ����� ����� �������
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ � � � �
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ����� ����� ����� �������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� �����

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� � � � �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ������������������ ������������������ ������������������ �����������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ����������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

/DZ�(QIRUFHPHQW�7UDLQLQJ�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU ������� ������� ������� ������
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����� ����� ������ ������
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU ������ ������ ������ ��������

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO ������� ������� ������� ��������

&DSLWDO�RXWOD\ ������� ������� ������� ��������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ��������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW ��������� ��������� ��������� ������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ��������� ��������� ��������� ������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ����������������� ���������������� ��������������� ���������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ���������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ��������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

6WRUP�:DWHU�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU ������� ������� ������� �����
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � ��� ���
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����� ����� ������ �����
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU ����� ����� ������ ������

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO ������ ������ ������ �������

&DSLWDO�RXWOD\ ������� ������� ������� ���������
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ���������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV �������� ��������� ������ �������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW �������� �������� �������� �����

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� �������� �������� �������� �����

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ���������������� ���������������� ������������������ ���������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� �������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ���������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

7RXULVP�7D[�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU ������� ������� ������� ���������
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH � � ����� �����
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU � � � �

7RWDO�5HYHQXHV ������� ������� ������� ���������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH � � � �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO ������� ������� ������� ��������

&DSLWDO�RXWOD\ � � � �
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������� ������� ������� ��������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV � � ��������� ���������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� � � � �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ��������������������� ��������������������� ���������������� ����������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� �������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ���������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

6DOHV�7D[�5HLPEXUVHPHQW�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH � � ��� ���
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU � � � �

7RWDO�5HYHQXHV � � ��� ���

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
3ROLFH ������ ����� ����� �
+HDOWK � � � �
/LEUDU\ � � � �
3DUNV � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ � � � �
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV ������ ����� ����� �

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV �������� ������� ������� ���

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ � � � �
7UDQVIHUV�RXW � � � �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� � � � �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ����������������� ������������������ ������������������ ������������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� �����������������

%XGJHWHG�$PRXQWV

��

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

)HGHUDO�)RUIHLWXUH�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



9DULDQFH�ZLWK
)LQDO�%XGJHW

2YHU
5HYHQXHV 2ULJLQDO )LQDO $FWXDO �8QGHU�
3URSHUW\�WD[HV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
7D[HV���RWKHU � � � �
,QWHUJRYHUQPHQWDO � � � �
6SHFLDO�DVVHVVPHQWV � � � �
*UDQW�UHYHQXH � � � �
/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �
)LQHV�DQG�SHQDOWLHV � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH ������ ������ ������ ������
/HDVH�SD\PHQWV � � � �
2WKHU � � � �
6HUYLFH�FKDUJHV � � � �

7RWDO�5HYHQXHV ������ ������ ������ ������

([SHQGLWXUHV
&XUUHQW�
$GPLQLVWUDWLRQ � � � �
&RXUW � � � �
%XLOGLQJ�GHSDUWPHQW � � � �
3ROLFH � � � �
'LVSDWFK � � � �
)LUH���DGPLQLVWUDWLRQ � � � �
)LUH���SXEOLF�VDIHW\ � � � �
(PHUJHQF\�PDQDJHPHQW � � � �
6WUHHW � � � �
1RQ�GHSDUWPHQWDO � � � �

&DSLWDO�RXWOD\ � � � �
'HEW�6HUYLFH�
3ULQFLSDO � � � �
,QWHUHVW�DQG�ILVFDO�FKDUJHV � � � �
7RWDO�([SHQGLWXUHV � � � �

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV
RYHU�([SHQGLWXUHV ������ ������ ������ ������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV � � � �
7UDQVIHUV�LQ ������� ������� ������� �
7UDQVIHUV�RXW � �������� �������� �

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������� ������� ������� �

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ��������������� ��������������� ��������������� ����������������

)XQG�%DODQFH��2FWREHU�� ���������

)XQG�%DODQFH��6HSWHPEHU��� ��������������

��

%XGJHWHG�$PRXQWV

&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQGLWXUHV�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH���%XGJHW�DQG�$FWXDO

&DSLWDO�5HVHUYH�&DSLWDO�3URMHFW�)XQG
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������



2WKHU�,QIRUPDWLRQ



*29(510(17�$8',7,1*�
67$1'$5'6

,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW

*RYHUQPHQW� $XGLWLQJ�
6WDQGDUGV�

,QWHUQDO�&RQWURO�RYHU�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�

GHILFLHQF\� LQ� LQWHUQDO� FRQWURO

PDWHULDO� ZHDNQHVV

VLJQLILFDQW�GHILFLHQF\



&RPSOLDQFH�DQG�2WKHU�0DWWHUV�

*RYHUQPHQW� $XGLWLQJ�
6WDQGDUGV�

*RYHUQPHQW� $XGLWLQJ� 6WDQGDUGV�



)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�)LQGLQJV

����������

��

7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
6FKHGXOH�RI�)LQGLQJV�DQG�5HVSRQVHV

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������

0DQDJHPHQW
V 5HVSRQVH� 'XH WR EXGJHWDU\ UHVWUDLQWV� PDQDJHPHQW KDV DJDLQ GHWHUPLQHG WKDW WKH YDOXH RI WKH
DFWXDULDO YDOXDWLRQ RI WKH RWKHU SRVW HPSOR\PHQW EHQHILWV GLG QRW ZDUUDQW WKH FRVW� 7KH &LW\ ZLOO UH�HYDOXDWH WKH
EHQHILWV YHUVXV WKH FRVW IRU WKH QH[W \HDU� DQG ZLOO LVVXH D 5)3 IRU DFWXDULDO VHUYLFHV LI LW LV GHHPHG WR EH RI YDOXH WR
WKH�&LW\�DQG�LWV�FLWL]HQV��7KH�FRQWDFW�SHUVRQ�LV�3DWULFLD�3DUVRQV��)LQDQFH�'LUHFWRU�

(IIHFW���/LDELOLWLHV�FRXOG�EH�XQGHUVWDWHG�GXH�WR�QRW�UHFRUGLQJ�23(%�OLDELOLW\�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

&ULWHULD� *RYHUQPHQWDO $FFRXQWLQJ 6WDQGDUGV %RDUG 6WDWHPHQW 1R� ��� �$FFRXQWLQJ DQG )LQDQFLDO 5HSRUWLQJ IRU
3RVWHPSOR\HPHQW�%HQHILWV�2WKHU�7KDQ�3HQVLRQV��� LV�HIIHFWLYH�IRU�SHULRGV�EHJLQQLQJ�DIWHU�-XQH����������

&DXVH���7KH�&LW\�RI�)HVWXV�KDV�QRW�REWDLQHG�DQ�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�RI�LWV�RWKHU�SRVW�HPSOR\PHQW�EHQHILWV��23(%��

5HFRPPHQGDWLRQ� :H UHFRPPHQG WKH &LW\ RI )HVWXV REWDLQ DQ DFWXDULDO YDOXDWLRQ RI LWV RWKHU SRVW HPSOR\PHQW
EHQHILWV�WR�EH�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�*$6%����

&RQGLWLRQ���$Q�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�KDV�QRW�EHHQ�REWDLQHG�IRU�RWKHU�SRVW�HPSOR\PHQW�EHQHILWV�



3ULRU�<HDU�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�)LQGLQJV
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7KH�&LW\�RI�)HVWXV��0LVVRXUL
)ROORZ�8S�RQ�3ULRU�$XGLW�)LQGLQJV�)RU�$Q�$XGLW�RI�)LQDQFLDO

6WDWHPHQWV�3HUIRUPHG�LQ�$FFRUGDQFH�ZLWK�*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV

,Q DFFRUGDQFH ZLWK *RYHUQPHQW $XGLWLQJ 6WDQGDUGV � WKLV VHFWLRQ UHSRUWV WKH DXGLWRU
V IROORZ�XS RQ DFWLRQ WDNHQ E\ WKH &LW\ RI
)HVWXV��0LVVRXUL��RQ�WKH�DSSOLFDEOH�ILQGLQJV�LQ�WKH�SULRU�DXGLW�UHSRUW�LVVXHG�IRU�WKH�\HDU�HQG�6HSWHPEHU����������

&RQGLWLRQ���$Q�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�KDV�QRW�EHHQ�REWDLQHG�IRU�RWKHU�SRVW�HPSOR\PHQW�EHQHILWV�

6WDWXV� 0DQDJHPHQW KDV QRW LPSOHPHQWHG D FRUUHFWLYH DFWLRQ SODQ� WKHUHIRUH� WKLV ILQGLQJ LV UHSHDWHG LQ WKH FXUUHQW
\HDU�DW����������

��

&ULWHULD� *RYHUQPHQWDO $FFRXQWLQJ 6WDQGDUGV %RDUG 6WDWHPHQW 1R� ��� �$FFRXQWLQJ DQG )LQDQFLDO 5HSRUWLQJ IRU
3RVWHPSOR\PHQW�%HQHILWV�2WKHU�7KDQ�3HQVLRQV���LV�HIIHFWLYH�IRU�SHULRGV�EHJLQQLQJ�DIWHU�-XQH����������

&DXVH���7KH�&LW\�RI�)HVWXV�KDV�QRW�REWDLQHG�DQ�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�RI�LWV�RWKHU�SRVW�HPSOR\PHQW�EHQHILWV��23(%��

(IIHFW���/LDELOLWLHV�FRXOG�EH�XQGHUVWDWHG�GXH�WR�QRW�UHFRUGLQJ�23(%�OLDELOLW\�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

5HFRPPHQGDWLRQ� :H UHFRPPHQG WKH &LW\ RI )HVWXV REWDLQ DQ DFWXDULDO YDOXDWLRQ RI LWV RWKHU SRVW HPSOR\PHQW
EHQHILWV�WR�EH�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�*$6%����

0DQDJHPHQW
V 5HVSRQVH� 'XH WR EXGJHWDU\ UHVWUDLQWV� PDQDJHPHQW KDV DJDLQ GHWHUPLQHG WKDW WKH YDOXH RI WKH
DFWXDULDO YDOXDWLRQ RI WKH RWKHU SRVW HPSOR\PHQW EHQHILWV GLG QRW ZDUUDQW WKH FRVW� 7KH &LW\ ZLOO UH�HYDOXDWH WKH
EHQHILWV YHUVXV WKH FRVW IRU WKH QH[W \HDU� DQG ZLOO LVVXH D 5)3 IRU DFWXDULDO VHUYLFHV LI LW LV GHHPHG WR EH RI YDOXH WR
WKH�&LW\�DQG�LWV�FLWL]HQV��7KH�FRQWDFW�SHUVRQ�LV�3DWULFLD�3DUVRQV��)LQDQFH�'LUHFWRU�

6WDWXV��0DQDJHPHQW�KDV�LPSOHPHQWHG�D�FRUUHFWLYH�DFWLRQ�SODQ��WKHUHIRUH��WKLV�ILQGLQJ�ZLOO�QRW�EH�UHSHDWHG�

&RQGLWLRQ� 7KH &LW\
V DFWXDO H[SHQGLWXUHV H[FHHGHG EXGJHWHG H[SHQGLWXUHV LQ WKH &RXQW\ 7UDQVSRUWDWLRQ 7D[
)XQG�

&ULWHULD� 0LVVRXUL 5HYLVHG 6WDWXWHV UHTXLUHV SROLWLFDO VXEGLYLVLRQV WR SUHSDUH DQ DQQXDO EXGJHW LQ ZKLFK
H[SHQGLWXUHV�DUH�QRW�WR�H[FHHG�WKH�EXGJHW�

&DXVH���2YHUVLJKW�

(IIHFW���7KH�&LW\�LV�LQ�YLRODWLRQ�RI�0LVVRXUL�5HYLVHG�6WDWXWHV�

5HFRPPHQGDWLRQ� 7KH &LW\ VKRXOG SHULRGLFDOO\ UHYLHZ LV DFWXDO H[SHQGLWXUHV DV FRPSDUHG WR EXGJHWHG DPRXQWV�
DQ�DPHQGHG�EXGJHW�VKRXOG�EH�SUHSDUHG�DQG�DSSURYHG�DV�QHFHVVDU\�WR�FRPSO\�ZLWK�VWDWXWHV�

0DQDJHPHQW
V 5HVSRQVH� 7KH &RXQW\ 7UDQVSRUWDWLRQ 7D[ )XQG ZDV RYHU EXGJHW IRU )<( �������� 7KH ���� DQG
WKH ���� RYHUOD\ SURMHFWV ZHUH ERWK FRPSOHWHG GXULQJ )<( �������� KRZHYHU ERWK SURMHFWV KDG EHHQ H[SHFWHG WR
FURVV ILVFDO \HDUV� 7KH &RXQFLO ZDV DZDUH RI WKH IXOO FRVW RI ERWK SURMHFWV DQG KDG DSSURYHG WKH ELGV DQG FRQWUDFWV�
(YHQ WKRXJK WKLV IXQG LV RYHU EXGJHW IRU WKH ILVFDO \HDU� WKH WZR RYHUOD\ SURMHFWV ZHUH XQGHU DPRXQWV DSSURYHG E\
&RXQFLO� 0DQDJHPHQW DQG &RXQFLO GR QRW H[SHFW WR HQFRXQWHU WKLV LVVXH DJDLQ LQ WKH IXWXUH� 7KH FRQWDFW SHUVRQ LV
3DWULFLD�3DUVRQV��)LQDQFH�'LUHFWRU�


